Bokslutskommuniké — Hel&r 2015

Tekniska verken-koncernen

RORELSENS INTAKTER, SJONK 4% TILL 4.689 MNKR (4.903)

ENGANGSINTAKT OM 68 MNKR FOR NY MOTTAGNINGSSTATION FOR ELNAT
RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA), +15% TILL 1.178 MNKR (1.025)
BETYDANDE NEDSKRIVNINGAR, -190 MNKR (-83), AV FORNYBAR ENERGIPRODUKTION

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER (EBT), +15% TILL 410 MNKR (358)

YV V V V V VY

LEJONPANNAN | VISS PRODUKTION MOT SLUTET AV ARET

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Mnkr om ej annat anges 2015 2014 Forandring

EBITDA, rorelseresultat fére av- och nedskrivningar 1.178 1.025 +153

Resultat efter finansiella poster 410 358 +52

Jamforelsestorande poster *) -112 -42 -70

Resultat efter finansiella poster, exklusive 522 400 +122
jamfoérelsestérande poster

*) Jamforelsestorande poster ingdr i forekommande fall samtliga resultatbegrepp om inte annat sarskilt uttrycks.

All information i Bokslutskommunikén avser den konsoliderade Tekniska verken-koncernen. Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregadende ar om inte annat sarskilt anges. Bokslutskommunikén &ar baserad pa preliminart uppréattat arsbokslut och har inte varit foremal for
revisorernas granskning.
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VERKSAMHETEN

Tekniska verken-koncernen ar en av regionens storsta foretagsgrupperingar och skall erbjuda produkter och tjanster
till attraktiva priser, med god leveranssikerhet och med beaktande av miljo- och klimataspekter. Uppdraget ar
darmed fokuserat, men inte avgransat, till att tillhandahalla och utveckla ledningsbunden infrastruktur och
energildsningar for den resurseffektiva regionen.

Bolagets vision lyder Vi skall bygga varldens mest resurseffektiva region”. Vision skall ses som ett samlat uttryck for
att forverkliga de olika delar i agarméalen som kommunicerats till bolaget. Genom att inom verksamhetsomradet vara i
framkant i Sverige - som i sig anses ligga i framkant i véarlden - skapas goda forutséattningar for att realisera visionen.

Koncernens olika verksamhetsomraden &r i flera fall en viktig del av regionens medborgares vardag och utgér grunden
i ett modernt samhalles infrastruktur. Koncernens storlek och verksamhetsomréden inom flera samhéllsnyttiga
omraden forpliktigar. Tekniska verken &ar ocksa ett innovativt foretag som stravar efter att vara ledande och i
framkanten inom olika omraden.

Bolaget efterstravar hég grad av professionalism i sitt agerande gentemot kunder, leverantérer, &gare och andra
intressenter. Arbetet praglas av hég grad av transparens i syfte att mota koncernens k&rnvarden — Drivande — Positiva
- Trovéardiga.

Koncernens verksamheter ar i manga delar, direkt eller indirekt, paverkade av vaderforhallande s som temperatur,
nederbord, vind. Flera verksamheter aterfinns i en kraftigt reglerad marknad varfor ocksa betydelsen av politiska
beslut och eventuell osikerhet kring politiska beslut paverkar koncernen pétagligt.

STRUKTURELLA FORANDRINGAR

Agandet i Bixia AB har under aret 6kat fran 54,34% till 73,24% till foljd av Bixias inlésen av V&xjo Energi ABs, Sodra
Hallands Kraft ekonomisk férenings och Bjére Kraft ekonomisk férenings aktier i bolaget.

Tekniska verken &ger 45% i Bixia Prowin AB vars innehav i det tidigare dotterbolaget Bixia Gryningsvind AB har
reducerats till 20% i réstetal vilket &ven motsvarar tidigare agd kapitalandel.

Omfattande omstrukturering genomford inom Bixia-koncernen. Omstruktureringen har medfort 6kad intjéaning bland
annat genom kostnadsbesparing, personalreduktion och farre etableringsorter.

Under aret avyttrades gasuppgraderingsanlaggningen i Katrineholm samt tankstallen med tillhérande utrustning till
Katrineholm Vatten och Avfall AB.

Viss koncernintern omstrukturering och flytt av verksamhet inom koncernen har skett under aret.

RORELSENS INTAKTER

Koncernens intékter paverkas av faktorer som styr prisnivan pa el, energianvandning och energiomvandling. Flera av
koncernens verksamheter paverkas kraftigt av de under 2015 fortsatt historiskt laga elpriserna.

Koncernens intakter sjonk ndgot 2015 med 4 procent till 4.689 mnkr (4.903). Intakterna paverkades framst av laga
elpriser som fér stort genomslag i koncernens elhandelsverksamhet i Bixia AB. Aven koncernens elproduktion, som
framst bedrivs inom moderbolaget, paverkades av de lagre elpriserna.

Under aret har en ny mottagningsstation for elnat tagits i drift for kunds rakning. Detta har medfort en engdngsintékt i
koncernen uppgaende till 68 mnkr.

Prisnivan p& huvuddelen av koncernens produkter och tjanster ar fortsatt under eller mycket under riksgenomsnittet. |
flera delar bland landets lagsta.
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RESULTAT OCH MARGINAL

Energibranschen star i bérjan av en forvantat omfattande omdaning. Konsumtionsmaonster, kundbehov,
energieffektivisering med mera bidrar till att prishilden pa framst el under senare ar har sjunkit kraftigt. Investeringar i
dyr infrastruktur som stora delar av energibranschen har séatts ddrmed under Iénsamhetspress.

For Tekniska verken-koncernen medfor de laga elpriserna, osakerhet kring energi- och miljopolitikens styrmedel och
tidigare genomforda skatteforandringar for vattenkraften otillracklig lonsamhet pa fornybar energiproduktion.
Nedskrivningsprovning har darfor genomforts pa koncernens vattenkrafts- och vindkraftsproduktion. Huvuddelen av
vindkraftsproduktionen aterfinns i minoritetsagda bolag varfor effekten i koncernen blir begransad. For vattenkraften
har nedskrivningsprévningen medfdrt nedskrivning om 187 mnkr (55). De betydande nedskrivningarna motverkas av
engangsintakt for mottagningsstation om 68 mnkr.

Aret har vadermaéssigt varit milt, blasigt och nederbordsrikt. Elpriserna har varit fortsatt l&ga. Elproduktionen har inom
framst vattenkraft 6verstigit foregaende ar, men till lagre snittpris. Bixias elhandelsverksamhet sker ocksa till Iagre
priser med betydande paverkan pa koncernens totala intakter.

Under perioden avyttrade dotterbolaget Utsikt Bredband AB ett mindre, fristdende, fibernat i Vingaker vilket medfort
en realisationsvinst om 4 mnkr.

Koncernens rérelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) nér den hogsta nivén i foretagets historia och uppgick
till 1.178 mnkr (1.025). Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar uppgick till 700 mnkr (591).

Koncernens rérelseresultat uppgick till 478 mnkr mot 434 mnkr motsvarande period foregaende ar, dvs en 6kning
med 10%.

Finansiering har skett till sdval rorliga som fasta rantor. Resultatet frén finansiella poster uppgick till -68 mnkr (-76).
Fortsatt Iaga rantenivaer, utfasning av aldre och dyrare rantesakringar bidrar till en positiv utveckling.

Betydande, savél positiva som negativa, poster av jamforelsestérande karaktar eller engdngsposter har paverkat
resultatet sval 2015 som 2014. Nedanstaende sammanstallning utvisar att resultat efter finansiella poster exklusive
poster av engangskaraktar har starkts fran 400 mnkr 2014 till 522 mnkr 2015.

2015 2014 Diff.
Resultat efter finansnetto 410 358 52
Betydande engangsposter:
Nedskrivning
- vattenkraft -187 -55 -132
- biogas 0 -22 22
- vindkraft -3 -6 3
Engéngsintakt mottagningsstn 68 0 68
Lageromvérdering, olja mm -9 -45 36
Forsakringserséttning 3 7 -4
Reavinst anlaggn. (2014) 5 16 -11
Ers&ttning FORA 0 7 -7
Omstruktureringskostnader Bixia -16 -10 -6
Deponiskatt 2 51 -49
Atervunnen skatt mm 25 15 10
Summa -112 -42 -70
Resultat fore engdngsposter 522 400 122
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INVESTERINGAR

Koncernens nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 1.126 mnkr att jamfora
med 1.170 mnkr féregdende ar. Uppférandet av det nya kraftvarmeverket, Lejonpannan, har f6ljt uppgjorda planer

mycket val. Mot slutet av aret inleddes varmeproduktion ut pa fjarrvarmeniatet och anlaggningen aktiverades. Under
2015 uppgick investeringarna i Lejonpannan till 490 mnkr (469). Ackumulerat beraknas investeringen till 1.150 mnkr.

Inom elnéat &r tvd nya mottagningsstationer under uppférande. Under 2015 har investeringarna i dessa stationer
uppgatt till omkring 23 mnkr. Totalt uppgdr dessa investeringar till cirka 144 mnkr.

Efterfragan pa fiberutbyggnad &r stor. Under aret investerades 84 mnkr (77) i den fortsatta utbyggnaden.

Under aret togs beslut om genomforande av en fullskaleanlaggning for rening av lakemedelsrester i avioppsvatten.
Investeringen sker vid Nykvarnsverket i Linkdping. Investeringen inleds 2016 och beréknas fardig i borjan av 2017.

LONSAMHET

I samband med att bolaget erhéll nya agardirektiv fran den ultimata agaren, Linkdpings kommun, andrades ocksa det
priméra avkastningsbegreppet till avkastning pa totalt kapital. Koncernen har under manga ar kunnat uppvisa en god
lonsamhet. 2015 stérktes avkastningen pa totalt kapital till 5,4% (5,1%). De under 2015 genomférda nedskrivningarna
haller tilloaka avkastningen. Justerat for nedskrivningar om cirka 190 mnkr uppgick avkastning pa totalt kapital till
cirka 7,4%.

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE

Koncernens balansomslutning uppgick vid arets slut till 8.959 mnkr att jamfora med 8.970 mnkr vid arets borjan.
Soliditeten uppgick till 45,7 procent (44,6).

Koncernens operativa kassaflode, dvs kassafltde efter investeringsverksamheten, uppgick till 187 mnkr (-374). Den
fortsatt mycket hoga investeringsnivan till foljd av byggandet av Lejonpannan far helt planenligt stort genomslag. Av
investeringarna i Lejonpannan ar 136 mnkr ej kassaflddespaverkande utan regleras under 2016. Under éret har
rorelsekapital frigjorts med +91 mnkr mot en 6kad kapitalbindning foregaende ar om -91 mnkr. Nettokassaflodet fran
den I6pande verksamheten &r fortsatt stark och stabil och uppgick till 1.086 mnkr (954).

Koncernens nettoskuld 6kade nagot under aret med 58 mnkr till 1.753 mnkr (1.695). Nettoskuldséttningsgraden var i
princip oférandrad och uppgick till 0,43 ganger mot 0,44 ganger foregaende ar. Rantetackningsgraden starktes
patagligt till 6,9 ganger (5,3).

Kreditvarderingsbetygen for Tekniska verken i Linkoping AB (publ) var under 2015 oforandrade for savél det langa (A)
som det korta (A1) kreditbetyget.

PERSONAL

Under aret har berakningsmetodiken for medelantal anstéllda forfinats utifran respektive avtalsomrades
normalarbetstid och faktiskt arbetad tid. Medelantal anstéllda uppgick till 859 personer (847). Jamforsiffran for 2014
ar uppréttad pro forma enligt ny princip.
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FRAMTID

Den férandring som hela energibranschen nu upplever bedéms fortséatta och accelerera. Branschen kommer fortsatt
se over och renodla sina strategier for att effektivare kunna mota saval miljomassiga och samhalleliga ambitioner
likval som nya, férandrade kundmaonster och efterfragan pa nya produkter och tjanster fran kunderna.

Forbrukningsmonster och politisk reglering av marknaderna férvantas forandras. Forutsattningar for att sakerstélla
tillgdng till en stabil och séker energiférsorjning oaktat temperatur-, nederbérds- och vindférhallanden ar central for
saval producenter som konsumenter. Lonsamhet for investering i framtida energiforsorjning behover starkas genom
saval branschens egen effektivisering som genom politiska styrmedel.

Med Lejonpannan i drift kommer betydande ytterligare miljévinster att skapas. Vid normalarsforhallande innebéar
driftttagandet en berdknad reduktion av koldioxid-ekvivalenter motsvarande cirka 97.000 ton per ar. Det
klimatbokslut som koncernen uppréattade under 2015 for verksamhetsaret 2014 uppvisade att koncernens samlade
globala miljonytta gav en reduktion av 714.000 CO2-ekvivalent exklusive Lejonpannan. Koncernens arbetar vidare
utifran visionen att bygga varldens mest resurseffektiva region.

Elhandelsbranschen star infor betydande utmaningar med okad nationell och internationell reglering. Arbetet med
elhandlaren som kontaktyta for kunden i elfrgor fortgar. Det omstruktureringsprogram som koncernens
elhandelsbolag, Bixia, genomfort under 2015 skapar en bra bas for framtida utmaningar.

Den stora efterfrégan pa utbyggnad av bredband forvéntas fortséatta. Aven kapacitetsutnyttjande i fibernatet
forvéntas oka.

Koncernens finansiella stalining och tillgang till kapital ar god.

Tekniska verken-koncernen har en bra finansiell balans, en produktpalett och kompetensmaéssig bredd som mojliggér
att agera konsekvent och trovardigt med kunden och &garna i langsiktigt fokus. Olika verksamheter befinner sig i olika
cykler och paverkas av olika faktorer. Bredden i koncernens verksamheter ger en god bas for att mota svangningar
och uppvisa stabilitet i framtiden. Koncernens kérnverksamheter inom energiproduktion, avfallshantering, vatten och
avlopp, elhandel samt elnat ges alltid stort fokus ur ett kundperspektiv. Féretagets ansvar for tillgénglighet, kvalitet,
milj6 och pris &r stort. Okad digitalisering ska bidra till starkt interagerande med kunder och leverantérer likval 6kad
intern effektivitet.

Linkdping den 17 februari, 2016

Anders Jonsson
Vd och koncernchef

For fragor vanligen kontakta:
Anders Jonsson Vd och koncernchef 013-208000
Peter Forssman Ekonomi- och finansdirektor 013-209340
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RESULTATRAKNINGAR

Helar

Forandr. i
Belopp i mnkr 2015 2014  Forandr. %
Rorelsens intakter 4 689 4903 -214 -4%
Andel i intresseféretagens resultat 14 -2 16
Rorelsens kostnader -4 225 -4 467 242 -5%
Rorelseresultat 478 434 44 10%
Rérelsemarginal, % 10,2% 8,9%
Finansnetto -68 -76 8 -11%
Resultat efter finansiella poster 410 358 52 15%
Vinstmarginal, % 8,7% 7,3%
Bokslutsdispositioner -152 -194 42
Resultat fore skatt 258 164 94 57%
Skatt -55 -37 -18
Arets resultat 203 127 76 60%
KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Helar

Belopp i mnkr 2015 2014 Foréndring
Rorelseresultat 478 434 44
Avskrivningar och 6vriga ej
kassaflodespaverkande poster 685 607 78
Erhéllen/erlagd ranta, netto -70 -76 6
Betald skatt -7 -11 4
Nettokassaflode fran den [6pande
verksamheten 1086 954 132
Rorelsekapitalets fordndring 91 -91 182
Kassaflode fran den Iopande
verksamheten 1177 863 314
Investeringsverksamheten -990 -1237 247
"Operativt kassaflode" 187 -374 561
Nyemission 0 350 -350
Finansieringsverksamheten -426 11 -437
Periodens kassaflode -239 -13 -226
Likvida medel vid periodens borjan 502 515 -13
Likvida medel vid periodens slut 263 502 -239

Bokslutskommuniké - Helar 2015
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BALANSRAKNINGAR

31 december Foréndring
Belopp i mnkr ’ 20157 2014 2015
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 26 33 -7
Materiella anlaggningstillgdngar 7049 6616 433
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 198 185 13
Summa anlaggningstillgdngar 7273 6834 439
Omsattningstillgangar
Varulager mm 85 129 -44
Kortfristiga fordringar 1338 1505 -167
Kassa och bank 263 502 -239
Summa omsattningstillgdngar 1686 2136 -450
SUMMA TILLGANGAR 8959 8970 -11
Eget kapital och skulder
Totalt eget kapital 4095 3998 97
Avsattningar 926 884 42
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1755 2225 -470
Ovriga langfristiga skulder 207 169 38
Summa langfristiga skulder 1962 2394 -432
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 545 245 300
Checkrakningskredit 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 1431 1449 -18
Summa kortfristiga skulder 1976 1694 282
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8959 8970 -11

FORANDRING EGET KAPITAL

Hanforbart till gare till moderforetaget

Aktie- Owr tillskju- Annat eget Minoritets- Summa
Belopp i mnkr kapital tet kapital kapital Summa intresse _eget kapital
Ingdende balans 2015 434 116 3213 3763 235 3998
Effekter fran forandrad koncernstruktur 16 16 -122 -106
Arets resultat 192 192 11 203
Utgdende balans 2015 434 116 3421 3971 124 4095

Effekter fran forandrad koncernstruktur ar hanforlig till aktieinlosen i Bixia AB.
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FINANSIELL FLERARSUTVECKLING

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
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