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Tekniska verken-koncernen

RORELSENS INTAKTER UPPGICK TILL 5517 MNKR (4 839)
RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA), 1 443 MNKR (1 338)
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER (EBT), 833 MNKR (636)

ATERFORDA TIDIGARE NEDSKRIVNINGAR PAVERKAR REDOVISAT RESULTAT POSITIVT

YV V V V V¥V

RESULTAT EXKL JAMFORELSESTORANDE POSTER, 763 MNKR (694), +10%

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Mnkr om ej annat anges Forandring
EBITDA, rorelseresultat fére av- och nedskrivningar 1443 1338 +105
Resultat efter finansiella poster 833 636 +197
Jamfdrelsestérande poster *) 70 - 58 +128

Resultat efter finansiella poster, exklusive

jamfoérelsestérande poster 763 694 + 69
Investeringar, netto 938 681 +257
Operativt kassaflode 266 676 -410
Nettoskuld 1595 1577 +18
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,11 1,18 -0,07
Avkastning pé totalt kapital, % 8,5 7.1 +1,4
Soliditet, % 50 49 +1
Medelantal anstéllda 926 875 +51

*) Jamforelsestorande poster ingdr i forekommande fall i samtliga resultatbegrepp om inte annat sarskilt uttrycks.

All information i Bokslutskommunikén avser den konsoliderade Tekniska verken-koncernen. Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregadende ar om inte annat sarskilt anges. Bokslutskommunikén &ar baserad pa preliminart uppréattat arsbokslut och har inte varit foremal for
revisorernas fullstandiga granskning.
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VERKSAMHETEN

Tekniska verken i Linképing AB (publ) & moderforetag i en koncern som erbjuder varor och tjanster inom produktion
och distribution av el, elhandel, fjarrvarme, fjarrkyla, biogas, biogtdsel, bredband, vatten, avlopp, avfallshantering,
belysning och till dessa omraden tillhérande tjanster. Koncernens olika verksamhetsomréaden &r i flera fall en viktig del
av vardagen fér medborgarna i regionen och utgér grunden i ett modernt samhaélles infrastruktur.

Tekniska verken-koncernen ska erbjuda produkter och tjanster till attraktiva priser, med god leveranssékerhet och
med beaktande av miljo- och klimataspekter. Uppdraget &r darmed fokuserat, men inte avgrénsat, till att
tillhandahalla och utveckla ledningsbunden infrastruktur och energilosningar for den resurseffektiva regionen.

Bolagets vision lyder Vi ska bygga varldens mest resurseffektiva region”. Visionen ska ses som ett samlat uttryck for
att forverkliga de olika delar i agarméalen som kommunicerats till bolaget.

Bolaget efterstravar hég grad av professionalism i sitt agerande gentemot kunder, leverantérer, &gare och andra
intressenter. Koncernens marknadsstrategi efterstravar att kunna erbjuda kunden ett intressant och relevant
erbjudande i varje kundsituation. Koncernens arbete praglas av hég grad av transparens i syfte att méta koncernens
karnvérden — Drivande — Positiva - Trovardiga.

Koncernens verksamheter ar i manga delar, direkt eller indirekt, paverkade av vaderforhallande s som temperatur,
nederbord, vind. Flera verksamheter aterfinns i en kraftigt reglerad marknad varfor ocksa betydelsen av politiska
beslut och eventuell osikerhet kring politiska beslut paverkar koncernen pétagligt.

STRUKTURELLA FORANDRINGAR

Under aret forvarvade dotterforetaget Tekniska verken i Linkdping Vind AB resterande 55 procent av aktierna i Bixia
ProWin AB i syfte att renodla och 6ka koncernens vindkraftsagande. Ytterligare nagra smarre forandringar i
vindkraftsverksamhet har skett under aret.

En mindre aktiepost i Ljusfors Kraft AB forvarvades av Tekniska verken i Linkping AB (publ) fran BillerudKorsnas
Sweden AB. Fusion av Ljusfors Kraft AB upp i Tekniska verken i Linkdping AB (publ) inleddes under aret. Fusionen var
slutférd i januari 2019.

Dotterdotterféretaget Bixia Energy Management AB fusionerades upp i dotterforetaget Bixia AB genom absorbtion av
heldgt dotterbolag i syfte att forenkla och effektivisera hanteringen inom elhandeln.

En koncernintern dverlatelse genomfordes mot slutet av aret da Tekniska verken i Linkoping AB (publ) forvarvade 10,1
procent av aktierna i Utsikt Bredband AB frén dotterbolaget Mj6lby-Svartadalen Energi AB. Det direkta agandet ar
darefter 100 procent.

VASENTLIGA HANDELSER 2018

For koncernen har arets vaderforutsattningar samt elprisutvecklingen pa marknaden haft mycket stor inverkan pa
intakter och resultat. Aret inleddes med vasentligt hdgre volym pa vattenkraftsproduktionen och till vasentligt hégre
elpriser. Efter forsta tertialet begransades produktionen till foljd av 1ag nederbérd. Sommaren blev rekordvarm och
rekordlang med temperaturer Iangt 6ver det normala. Vattennivaerna pd ménga platser blev ett problem och
vattenkraftsproduktionen gick ner pa mycket laga nivaer.

Under aret inleddes en strategiskt viktig satsning pa fornybar elproduktion. Ambitionen &r att pa 1&ng sikt kunna mota
Linkdpings samlade elbehov med férnybart producerad el.

Koncernens har inlett investering i produktionsanlaggning for flytande biogas, LBG (Liquid BioGas). Flerarsavtal om
leverans av flytande biogas till Toyota Material Handling Manufacturing Sweden AB har tecknats.

Bredbandsmarknaden &r fortsatt expansiv. Efterfragan ar fortsatt hdg inom de flesta marknadssegmenten. Det &r nya
kunder som efterfragar fiberanslutning men det ar ocksa befintliga kunder som efterfragar tjanster med hogre
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kapacitet, sval privat- som foretagskunder. Dotterbolaget Utsikt Bredband AB investerar kraftfullt i regionen och
fortsatter utbyggnaden av landsbygdsnatet.

Koncernens elhandelsverksamhet drivs av dotterbolaget Bixia AB. Prisbilden pad marknaden har under 2018 varit
vasentligt hogre an de senaste aren. Prisnivan pa saval forsald el som kopt el driver darmed bruttomassigt upp
intakter och kostnader. Under aret ingick ICA AB och Bixia AB samarbete vilket medfér att ICAs kortkunder erbjuds
teckna attraktiva erbjudanden pé fornybart producerad el hos Bixia.

Mot slutet av april 2018 tilltradde Charlotta Sund som ny vd efter Anders Jonsson som avgatt med planenlig pension.

Vasentligt att konstatera att del av arets resultatforbattring &r av mer av redovisningsmassig karaktar och saknar
kassafldde och bidrag till koncernens finansiella stéllning.

RORELSENS INTAKTER OCH RESULTAT

Koncernens intakter 6kade kraftigt jamfort med 2017 och uppgick till 5 517 mnkr (4 839). Okningen ar framst driven av
vasentligt hogre elpriser, vilket paverkar koncernens elhandelsverksamhet.

Under aret har elpriserna varit vasentligt hogre an foregdende ar. Detta i kombination med béttre vattentillgang
medfdrde att koncernens elproduktion fran vattenkraften i borjan av aret kunde bedrivas med god intjaning — speciellt
under arets forsta tertial. Den rekordvarma och nederbdrdsfattiga varen och sommaren bromsade upp produktionen
patagligt. Den samlade produktionsvolymen fran vattenkraften utgjorde cirka 80 procent av ett normalar. Fér 2017 var
motsvarande produktionsvolym cirka 42 procent av ett normalar och dessutom till klart lagre priser pa el i marknaden.

Nederbdérden i koncernens primaromraden uppgick till 79 procent (105) mot ett normaléar. Kraftvarmeproduktionen
paverkas av vaderforhéllanden, framst temperatur, under eldningssasongen. Produktionsforutsattningarna var nagot
béattre 2018 &n 2017.

Koncernens rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1 443 mnkr (1 331). Resultatet &r det hogsta i
foretagets historia. Resultatforbattringar noteras i flertalet av koncernens verksamheter undantaget elhandel mot
slutkund via dotterféretaget Bixia AB samt moderbolagets hantering av hushallsavfall pa uppdrag av Link6pings
kommun.

I enlighet med gallande redovisningsregelverk provas tillgdngars varde enligt faststalld modell. Under flera ar har
nedskrivningar varit nodvandiga, framst i vattenkraftsproduktion, till foljd av laga elpriser, hojda taxeringsvarden med
mera. Férutsattningarna har forandrats och del av tidigare gjorda nedskrivningar har kunnat aterforas och paverkat
resultatet positivt. Nedskrivningar och aterférda nedskrivningar, netto, har paverkat resultatet med cirka 80 mnkr
(-22). De totala av- och nedskrivningarna uppagick till -567 mnkr (-653).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 876 mnkr (684), dvs en 6kning med 192 mnkr.

Resultatet fran finansiella intékter och kostnader starktes under aret och uppgick till -43 mnkr (-48) som resultat av
fortsatt goda kassafloden, laga rantor och forfall av aldre rantesakringar till hogre nivaer.

Resultat efter finansiella intékter och kostnader (EBT) uppgick till 833 mnkr (636). Av 6kningen om 197 mnkr utgors
nara halften av de redovisningsmassigt aterforda nedskrivningarna.
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Resultatet exklusive engangsposter illustreras i tabellen nedan och syftar till att skapa jamférbarhet mellan aren:
2018 2017F6réndring

Resultat efter finansnetto 833 636 197
Storre engdngsposter:

Genomfaord/aterford nedskrivning 80 -22 102
Engangskostnad rotor 0 -18 18
Produktionsbortfall rotor -20 -20 0
Deponiskatt mm 10 2 8
Summa 70 -58 128
Resultat fére engadngsposter ovan 763 694 69

Justerat for de stérre engéngsposterna ovan uppgick resultatet till 763 mnkr att jamfora mot ett justerat resultat
foregaende &r om 694 mnkr, det vill sdga en 6kning med 10 procent.

INVESTERINGAR

Under aret uppgick koncernens nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar till 938 mnkr
(681).

Okningen om 257 mnkr &terfinns framst inom koncernens kraftvarmeproduktion med fjarrvarme, fjarrkyla och
elproduktion. Under aret har aven investeringarna okat i vindkraft for realiserande av antagen strategi. Den sedan
tidigare beslutade satsningen pa att na en kol- och fossiloljefri normalarsproduktion 2020 pagar. Uppférande av en
produktionsanlaggning for flytande biogas (LBG, Liquid BioGas) har inletts. Efterfragan pa fiberutbyggnad &r stor.
Under aret 6kades investeringstakten patagligt i fortsatt fiberutbyggnad och uppgick totalt till 215 mnkr (176).

LONSAMHET

Koncernens Iénsamhet, mitt som avkastning pa totalt kapital, uppgick till 8,5 procent (7,1). Agarens avkastningskrav
ar 6 procent pa totalt kapital som genomsnitt éver en flerdrsperiod. Som snitt under de senaste fem aren uppgick
avkastningen pa totalt kapital till 6,8 procent.

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE

Koncernens balansomslutning uppgick vid arets slut till 10 528 mnkr att jamfora med 10 093 mnkr vid arets borjan.
Okningen &r i allt vasentligt ett resultat av koncernens omfattande investeringsverksamhet samt prisokningseffekter
pa elcertifikat mm.

Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 1 398 mnkr (1 275). Koncernens operativa kassaflide,
det vill séga kassaflode efter investeringsverksamheten, uppgick till 266 mnkr (676). En vésentligt hogre
investeringsniva i kombination med 6kad rérelsekapitalbindning till foljd av hogre elpriser har reducerat det operativa
kassaflddet under 2018.

Koncernens laneskuld, inklusive checkrakningskredit, uppgick till 2 042 mnkr (2 091). Under 2017 ansokte och
beviljades Linkdpings kommun medlemskap i Kommuninvest. Som foljd av detta ska de kommunalt &gda bolagen
inom Linkopings kommun vid nytecknande av 1an, teckna dessa med kommunal borgen. Mot slutet av 2018 tecknade
moderbolaget Tekniska verken i Linkdping AB (publ) ett Ian med kommunal borgen om 150 mnkr med Kommuninvest.
| dotterbolaget Mj6lby-Svartadalen Energi AB aterfinns Ian med kommunal borgen uppgaende till totalt 232 mnkr.
Koncernens dvriga finansiering &r utan kommunal borgen.

Trots 257 mnkr hogre investeringar 2018 &n 2017 samt lamnad extrautdelning till &garen om 150 mnkr, utéver [amnat
utdelningsbetingat koncernbidrag om 187 mnkr, var nettoskulden i princip oférandrad. Nettoskuld uppgick till 1 595
mnkr (1577). Nettoskuldséttningsgraden uppgick till 0,30 ganger mot 0,32 ganger foregaende ar.
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Rantetéickningsgraden starktes till 18,6 ganger (13,5).

S&P Globals kreditvérderingsbetyg for Tekniska verken i Linkbping AB (publ) &r oféréandrat A+.

PERSONAL

Medelantal anstéllda uppgick till 926 personer (875). Andelen kvinnor 6kade fran 24% till 27% under aret.
Engagerade och motiverade medarbetare ar en forutsattning for att koncernen ska n sina langsiktiga mal och
koncernen arbetar kontinuerligt med att starka ledarskapet, kompetensutveckling och mangfaldsarbetet.

RESULTATDISPOSITION

Till rsstammans forfogande star vinstmedel pa sammantaget 897 999 604,04 kronor.
Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att vinstmedlen disponeras enligt nedan:

Utdelning (144,00 kronor per aktie x 868 000 aktier) 124 992 000,00 kronor
Balanseras i ny rakning 773 007 604,04 kronor
Summa 897 999 604,04 kronor
FRAMTID

Energibranschen &r en bransch i forandring och Tekniska verken vill vara en aktivt drivande aktdr i omvandlingen.
Koncernen vill ocksa vara en aktiv och ledande aktor i branschens klimat- och miljoarbete. Fortsatt samverkan med
universitet och hogskolor, andra branschféretag men ocksa helt andra branscher och vara kunder kravs for att mota
de kundbehov och den spelplan som kan forvéntas se helt annorlunda ut an den gjort de senaste 50 aren.

Behov av fornybar elproduktion ar fortsatt stort. Kombinationen av efterfragan och prisutveckling pé el skapar béttre
forutsattningar for investeringar inom omrédet dn pa manga ar. Tekniska verken har en 6ppenhet och forutsattningar
for investeringar i framtidens elproduktion utifran affarsméssiga prioriteringar, dér vindkraften idag ar det
affarsmassigt basta alternativet. Koncernen planerar for ytterligare satsningar inom omradet for att mota den
I&ngsiktiga strategin for fornybar elproduktion. Detta understodjer pa ett bra satt Linkdpings kommuns mél om att bli
CO2-neutrala till 2025.

Betydande del av koncernens verksamhet aterfinns inom ledningsbunden infrastruktur. Leveransformagan till kund
satts alltid i centrum och fornyelseinvesteringstakten har hojts under flera ar, men fornyelsebehovet ar fortsatt stort
och kommer utgdra en stor andel av de framtida investeringarna.

Tekniska verken-koncernens goda finansiell balans, breda produktpalett, kompetensmaéssiga bredd och innovations-
klimat skapar bra forutsattningar att agera langsiktigt, konsekvent och trovardigt gentemot kunder, &gare och andra
intressenter med vidmakthallen finansiell styrka. Med en forhéllandevis diversifierad produkt- och tjansteportfol]
skapas forutsattningar for vidmakthallen finansiell stabilitet.

Koncernens finansiella styrka, professionella och dedikerade medarbetare och en bransch i féréandring skapar goda
forutsattningar att inte bara mota en ny, spannande framtid utan ocksa forma den.

Linkdping den 18 februari, 2019

Charlotta Sund Peter Forssman
Vd och koncernchef Ekonomi- och finansdirektor

For fragor vanligen kontakta:
Charlotta Sund Vd och koncernchef 013-208000
Peter Forssman Ekonomi- och finansdirektor 013-209340
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RESULTATRAKNINGAR

Januari - december

Forandr. i

Belopp i mnkr 2018 2017  Forandr. %
Rdérelsens intékter 5517 4839 678 14,0%
Rérelsens kostnader -4632 -4141 -491 11,9%
- varav av- och nedskrivningar -567 -653
Andel i intressefdretags resultat -9 -13 4
Rérelseresultat 876 685 191 27,9%
Rérelsemarginal, % 15,9% 14,2%
Réantekostn och likn resultatposter -47 -51
Ovriga finansiella poster 4 2 2
Finansnetto -43 -49 6 -12,2%
Resultat efter finansiella poster 833 636 197 31,0%
Vinstmarginal, % 15,0% 13,1%
Bokslutsdispositioner -514 -413 - -
Skatt -22 -61 39
Arets resultat 297 162 135 83,3%
- varav hanforligt till:

- moderbolagets aktiedgare 280 156

- minoriteten 17 6

KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Januari - december

Belopp i mnkr 2018 2017
Rorelseresultat 876 685
Justering av poster som inte ingar i

kassaflodet 576 649
Betald skatt -10 -11
Réntor och utdelning -44 -48
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore foréandring av rorelsekapital 1398 1275
Rorelsekapitalets forandring -144 91
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1254 1366
Investeringsverksamheten -988 -690
Operativt kassaflode 266 676
Finansieringsverksamheten -431 -649
Periodens kassaflode -165 27
Likvida medel vid periodens bdrjan 379 352
Likvida medel vid periodens slut *) 214 379
*) Varav koncernkontofordran mot Linkdpings kommun 73 30
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BALANSRAKNINGAR

31 december Forandring
Belopp i mnkr 2018 2017 2018
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 36 42 -6
Materiella anlaggningstillgangar 8463 8 085 378
Ovriga finansiella anlaggningstillgngar 78 76 2
Summa alaggningstillgdngar 8577 8203 374
Omsattningstillgangar
Varulager mm 80 98 -18
Kortfristiga fordringar 1730 1443 287
Kassa och bank 141 349 -208
Summa omsattningstillgangar 1951 1890 61
SUMMA TILLGANGAR 10528 10 093 435
Eget kapital och skulder
Eget kapital 5289 4942 347
Avséattningar 1118 1106 12
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1838 1639 199
Ovriga langfristiga skulder 280 270 10
Summa langfristiga skulder 2118 1909 209
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 204 452 -248
Checkrékningskredit 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 1799 1684 115
Summa kortfristiga skulder 2003 2136 -133
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10528 10 093 435
Soliditet, % 50,2% 49,0%

FORANDRING EGET KAPITAL

Hanforbart till &gare till moderbolaget

Ovrigt
tillskjutet Annat eget Minoritets-
Belopp i mnkr Aktiekapital kapital kapital ~ Summa intresse Summa
Utgaende balans foregdende ar 434 116 4085 4635 307 4942
Lamnad utdelning -150 -150 -4 -154
Ovriga férandringar 246 246 -42 204
Periodens resultat 280 280 17 297
Vid periodens slut 434 116 4461 5011 278 5289
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FINANSIELL FLERARSUTVECKLING

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) Kassaflode
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SASONGSVARIATIONER 2014 — 2018
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