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Delarsrapport, januari — augusti 2018

Tekniska verken-koncernen

> RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER OKADE MED 25 % TILL 525 MNKR (421)

> LAMNAD EXTRAUTDELNING 150 MNKR (0) TILL AGAREN, UTOVER ORDINARIE
187 MNKR

> VARM SOMMAR STIMULERAR NYA AFFARER INOM FJARRKYLA

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Januari - augusti

12 man.

Forandr. i sep 2017 -
Belopp i mnkr 2018 2017 FOrandr. % aug 2018 Heldr 2017
Rorelsens intakter 3505 3055 450 15% 5289 4839
Rorelseresultat 552 452 100 22% 785 685
Rérelsemarginal, % 15,7% 14,8% 14,8% 14,2%
Resultat efter finansiella poster 525 421 104 25% 740 636
Vinstmarginal, % 14,9% 13,7% 14,0% 13,0%
Investeringar, netto *) 453 385 681
Operativt kassaflode 331 657 676
Medelantal anstéllda 932 879 875

*) I materiella och immateriella anlaggningstillgdngar

Delarsrapporten har upprattats med tillampning av redovisningsregelverket K3. All information avser den konsoliderade Tekniska verken-koncernen.
Siffror inom parentes avser motsvarande period féregdende ar om inte annat sarskilt anges. Delarsrapporten har inte varit foremal for revisorernas
granskning.

VERKSAMHETEN

Tekniska verken i LinkGping AB (publ) &r ett regionalt féretag som verkar for ett val fungerande och langsiktigt hallbart
samhalle genom att erbjuda el, vatten, fjarrvarme, fjarrkyla, avfallshantering, bredband och biogas. Koncernen bildar
ett av regionens storsta foretag. Vara olika verksamhetsomraden ar i flera fall en viktig del av regionens medborgares
vardag och utgdr grunden i ett modernt samhalles infrastruktur. Vi &r ocksa en innovativ koncern som stravar efter att
vara ledande och i framkanten inom olika omréden. Koncernens verksamheter bedrivs i 17 dotter- och
dotterdotterforetag samt sex intresseforetag. Koncernens verksamheter indelas i nio operativa affarsomréaden.
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SASONGSVARIATIONER

Som féretag inom energibranschen har Tekniska verken-koncernen stora sasongsmassiga variationer. Saval
omséttning som resultat ar normalt hogst under arets forsta tertial (januari-april). Det &r under denna period som
energiforbrukningen till foljd av vart klimat oftast ar som hogst. Andra tertialet (maj, juni, juli och augusti) uppvisar
normalt svagare omsattning och resultat. Under denna period genomfors ofta ocksa storre och kostnadskravande
underhallsarbeten for att sékerstalla effektiv och driftssaker produktion under de intensivare perioderna.
Sasongsmonstret i omsattning och resultat for de senaste aren visas pa sidan 9.

STRUKTURELLA FORANDRINGAR

Inga strukturella forandringar av vésentlig karaktar har skett under perioden 2018.

Efter rakenskapsperioden, den 1 september, forvarvade Tekniska verken i Linkoping AB kvarstaende
minoritetsaktiepost om 1% i dotterbolaget Ljusfors Kraft AB av BillerudKorsnés Sweden AB. | samband med forvérvet
har arbete med fusion genom absorbtion av hel&gt dotterbolag inletts.

RORELSENS INTAKTER

Koncernens samlade intakter uppgick till 3.505 mnkr (3.055), en 6kning mot motsvarande period foregdende ar med
15 procent. Framsta orsaken till 6kningen ar marknadsprisutvecklingen pa el. Detta paverkar omsattningen patagligt i
koncernens elhandels- och elproduktionsverksamhet. Under framst forsta tertialet var volymeffekterna for
koncernens vattenkraftsproduktion mycket positiva jamfort med det extrema torraret 2017. Under 2017
konsoliderades Mjolby-Svartadalen Energi forst fran och med maij.

RESULTAT OCH MARGINAL

Koncernens EBITDA, dvs rorelseresultat fore avskrivningar, uppgick till 976 (859) mnkr, en 6kning med 14 procent.
Pris- och volym fér koncernens vattenkraftsproduktion bidrar med den storsta resultatforbattringen jamfoért med
foregdende ar. Marknadspriset pa el och elcertifikat har under aret stigit vilket totalt paverkar koncernens resultat
positivt samtidigt som marginalerna inom elhandeln har sjunkit.

Genom konsolidering av MSE tillférs koncernen ett bra tillskott pa EBITDA.

Rorelseresultatet uppgick till 552 mnkr (452) och har da belastats med avskrivningar om 424 mnkr (406). Koncernens
rorelsemarginal uppgick till 15,8% (14,8%). For heléret 2017 var rérelsemarginalen 14,2%.

Resultat fran finansiella intékter och kostnader uppgick till -27 mnkr (-31).

Resultat efter finansiella poster uppgick till 525 mnkr mot 421 mnkr motsvarande period féregéende ar, dvs en ékning
med 25 procent. Vinstmarginalen uppgick till 15,0% (13,8%). Féregaende helar var vinstmarginalen 13,0%.

Utvecklingen for koncernens affarsomraden kan i 6vrigt mycket kort sammanfattas som nedan:

Brénslebaserad energi

Inom Branslebaserad energi aterfinns produktion och forsaljning av framst fjarrvarme-, fjarrkyla, elproduktion och
anga. Forsta tertialet var sammantaget kallare an ett sa kallat normalar vilket medforde hogre volymer for fjarrvarmen
under arets forsta tertial. For andra tertialet har volymen varit pa en for sasongen normal niva. Den varma sommaren
har bidragit till att forsaljningen av fjarrkyla vuxit, men fortsatt fran relativt Iag niva.

Den turbinskada som intréffade under 2017 har medfort ett produktionsstopp av el genom denna turbin under hela
perioden 2018. Resultatbortfallet till foljd av detta uppgar till cirka 20 mnkr.

Sammantaget uppvisas en forbattring i rorelseresultatet med cirka 3 procent jamfort med foregéende ér.
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Fl6dande energi
Under arets forsta tertial Gversteg volymen for koncernens vattenkraftsproduktion hela arsproduktionen for 2017.

Andra tertialet har kdnnetecknats av onormalt hdga temperaturer och obefintligt med nederbérd. Det har paverkat
tiliflodet i vattendragen negativt. Vattenkraftsproduktionen har detta till trots i allt vasentligt kunna bedrivas pé
normala nivaer.

De hogre elpriserna ger ytterligare positiva effekter for saval vattenkraften som for vindkraften. Kombinationen av
volym och hégre elpris har medfért en positiv resultatutveckling under aret.

Rorelseresultatet 2017 var negativt och har under 2018 vants till klart positivt.

Nat

Verksamhetens prissattning regleras av den av Energimarknadsinspektionen upprattade sa kallade intaktsramen for
olika reglerperioder. Tekniska verkens prissattning aterfinns inom den av myndigheten upprattade ramen. Osékerhet
kring regelverk for underdebitering under reglerperioden 2012-2015 och dess paverkan pa efterfoljande reglerperiod
kvarstar.

Vid arets borjan genomfardes ocksa planenlig prishojning med i genomsnitt 4 procent vilket paverkat resultatet
positivt for understédjande av investeringsverksamheten i naten. Rorelseresultatet 6kade med 3 procent jamfort med
motsvarande period foregdende ar.

Bredband

Koncernens bredbandsverksamhet utvecklas fortsatt starkt och utbyggnadstakten &r hdg, vilket i sin tur driver
omfattande investeringar. Nyanslutningarna var under arets forsta atta manader nagot lagre 4n motsvarande period
foregaende &r samtidigt som de I6pande méanadsintékterna dkade nagot.

Rorelseresultatet sjonk nagot jamfort med motsvarande period foregéende éar.

Bixia

Framst till foljd av stigande marknadspriser pa el uppvisar koncernens elhandelsverksamhet kraftig tillvaxt i
omsattning. Elhandelsverksamheten bygger pa inkép och forsaljning av el. Under aret har elhandelns bruttomarginaler
sjunkit vilket paverkat resultat negativt. Foregaende ar paverkades resultatet positivt av en post av engéngskaraktar
kopplat till en tidigare juridisk tvist. Motsvarigheten saknas innevarande &r, varfor det samlade resultatet r lagre an
motsvarande period foregdende ar.

Biogas
Koncernens biogasproduktion utvecklas positivt. Verksamheten &r anléggningstung men uppvisar positiva resultat och
resultatforbattringar trots betydande avskrivningar pa anlaggningarna. Effektiviteten i anlaggningarna ér god.

Jamfort med motsvarande period foregaende &r har saval positiva volym som priseffekter uppvisats. Resultatet har
starkts ndgot mot motsvarande period féregaende éar.

Vatten och aviopp
Betydande del av affarsomradets verksamhet ska enligt géllande regelverk drivas i enlighet med sjalvkostnads-
principen. Priset gentemot slutkund ligger vasentligt under riksgenomsnitt och vattenkvaliteten har varit mycket god.

Tekniska verken hade beredskap under den extremt torra sommaren for att kunna stétta med vattenforsorjning till
lantbruk med djurhalining. Insatser behdvde aldrig sattas in.

I juni drabbades Link6ping av ett sa kallat hundradrsregn med ett flertal 6versvamningar som foljd. Tekniska verken
har reserverat medel for eventuella forsakringsansprak till foljd av detta.

Resultat i nivd med motsvarande period foregaende ar.
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Avfallstjdnster
Verksamheten for hantering av hushallsavfall drivs i enlighet med sjalvkostnadsprincipen medan hantering av annat
verksamhetsavfall drivs pa affarsmassig grund.

Under perioden 2018 har resultatet forsamrats nagot jamfort med motsvarande period foregdende ar. Detta ar drivet
av bemanning av tidigare vakanser samt tkade kostnader for t.ex IT, digitaliseringsarbete, marknadsarbete med mera
i syfte att modernisera verksamheten.

Mj6lby-Svartadalen Energi ("MSE”)
MSE bedriver frémst kraftvdrmeproduktion med el och fjarrvérme, férnybar elproduktion med vattenkraft och
vindkraft samt distribution av el (elnat) i Mj6lby-regionen.

De positiva volym- och priseffekterna kopplade till elproduktionen har patagligt bidragit till att stirka bolagets resultat
under innevarande ar. Tekniska verken konsoliderar MSE som dotterbolag sedan maj 2017.

INVESTERINGAR

Under arets forsta tta manader uppgick koncernens nettoinvesteringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar till 453 mnkr att jamfora med 385 mnkr motsvarande period foregdende ar. Okningen &r framst
hanforlig till den fortsatta offensiva satsningen pa bredbandsutbyggnad samt pagaende arbete pa ett av dotterbolaget
Bixia Prowin AB &gt vindkraftsprojekt under pagaende projektering.

Av koncernens samlade investeringar utgors cirka 36 % av fornyelseinvesteringar och cirka 43 % av
exploateringsinvesteringar.

Under forsta tertialet fattades beslut om investering i anléggning for produktion av flytande biogas (LBG, Liquid
BioGas). Investeringen beréknas totalt uppga till omkring 70 mnkr och sté leveransklar efter sommaren 2019.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Koncernens kassaflode &r under &ret fortsatt starkt, men sasongsenligt pa en lagre nivd under andra tertialet.

Det "operativa kassaflodet”, det vill sdga kassaflode fore finansieringsverksamheten, uppgick till 331 mnkr (657).
Kapitalbindningen i rorelsekapitalet har under aret kat med 122 mnkr. Under motsvarande period 2017 frigjordes
rérelsekapital med totalt 221 mnkr, dvs en skillnad kassaflddesmassigt med 343 mnkr. Orsak till detta &r framst 6kad
kapitalbindning i forutbetalda kostnader och upplupna intékter kopplat till stigande priser pa el och elcertifikat.

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till -507 mnkr (-595). Koncernens skuldsattning har under
perioden kunnat reduceras ytterligare.

De likvida medlen, bestaende av kassa och bank (328 mnkr) samt koncernkontoskuld mot Linképings kommun (125
mnkr) har under aret minskat med 177 mnkr. | maj reglerades utdelningsbetingat koncernbidraget om 187 mnkr for
verksamhetsaret 2017 till agaren. | juli 2018 betalade Tekniska verken en extrautdelning om 150 mnkr till 4garen.

Balansomslutningen uppgick for koncernen till 9.861 mnkr mot 10.093 mnkr vid utgéngen av 2017.

Koncernens nettoskuld (rantebarande skulder reducerat med rantebarande tillgangar) var oférandrad mot
nettoskulden motsvarande period féregdende ar och uppgick till 1.625 mnkr att jamféra med 1.577 mnkr vid borjan av
aret. Nettoupplaningen har darmed under aret 6kat med 48 mnkr. Nettoskuldsattningsgraden sanktes nagot till 0,31
ganger mot 0,32 ganger vid borjan av aret.

Koncernens soliditet uppgick, trots extrautdelning om 150 mnkr, vid periodens slut till 52,7% mot 49,0% vid utgangen
av foregaende ér.
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NYCKELTAL
Utfall helar

2018-08 2017-08 2017 2016 2015 2014
Rérelsemarginal, % 15,8% 14,8% 14,2% 14,9% 10,2% 8,9%
Vinstmarginal, % 15,0% 13,8% 13,0% 13,8% 8,8% 7,3%
Avkastning pa totalt kapital, % 8,0% 8,2% 7,1% 8,2% 5,4% 5,1%
Avkastning pa eget kapital, % 14,7% 15,0% 13,6% 15,7% 10,1% 9,5%
Soliditet, % 52,7% 52,1% 49,0% 48,6% 45,7% 44.6%
Nettoskuld, mnkr 1625 1626 1577 1327 1753 1695
Nettoskuldsattn.grad, ggr 0,31 0,33 0,32 0,30 0,43 0,42
Rantetackningsgrad, ggr 16,09 13,33 13,53 10,96 6,89 5,26

For del&rsvarden per augusti 2018 respektive 2017 galler foljande:

Resultat- och avkastningsrelaterade nyckeltal ar beréknade utifran 12-manaders rullande helarsvarde. Genomsnittligt
kapital i avkastningsberakningar berdknas som ett genomsnitt av dppningsbalans vid 12-manadersperiodens borjan,
foregaende helarsvarde och stangningsbalans vid slutet av aktuell period.

Den ultimata dgaren — Linkdpings kommun — har som avkastningskrav satt ett mal om 6% avkastning pa totalt kapital,
sett som genomsnitt 6ver en konjunkturcykel (normalt ca 5 ar).

PERSONAL

Medelantalet anstallda uppgick i koncernen till 932 personer. Vid arets borjan uppgick medelantal anstallda till 879
personer.

MODERBOLAGET

Tekniska verken i Linkping AB (publ) & moderbolag i Tekniska verken-koncernen. For arets forsta atta manader
uppgick intakterna till 1.602 mnkr (1.429) och resultat efter finansiella intékter och kostnader till 375 mnkr (291).
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 204 mnkr (199). Balansomslutningen var 6.994 mnkr
mot 7.235 mnkr vid arets borjan. | juli 2018 lamnades 150 mnkr i extrautdelning till &garen. Bolagets soliditet uppgick
till 55% mot 51% vid &rets borjan. Medelantal anstéllda i moderbolaget var 606 personer mot 575 vid borjan av aret.

FRAMTID

Tekniska verken vill vara en aktivt drivande aktor i omvandlingen av energibranschen. Vi vill ocksa vara en aktiv och
ledande aktor i branschens klimat- och miljoarbete. Fortsatt samverkan med universitet och hdgskolor, andra
branschforetag men ocksa helt andra branscher och vara kunder kravs for att méta de kundbehov och den spelplan
som kan forvantas se helt annorlunda ut &n den gjort de senaste 50 aren.

Behov av fornybar elproduktion ar fortsatt stort. Kombinationen av efterfragan och prisutveckling pé el skapar battre
forutsattningar for investeringar inom omrédet dn pd manga ar. Tekniska verken har en 6ppenhet och forutsattningar
for investeringar i framtidens elproduktion utifran affarsméssiga prioriteringar, dar vindkraften idag ar det
affarsmassigt basta alternativet. Koncernen planerar for ytterligare satsningar inom omradet for att méta den
langsiktiga strategin for fornybar elproduktion.

Betydande del av koncernens verksamhet aterfinns inom ledningsbunden infrastruktur. Leveransformagan till kund
satts alltid i centrum och viss féryngring av ledningsniten planeras inom flera omraden.
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Tekniska verken-koncernens goda finansiell balans, breda produktpalett och kompetensmassiga bredd skapar bra
forutsattningar att agera langsiktigt, konsekvent och trovérdigt gentemot kunder, agare och andra intressenter.

Koncernens finansiella styrka, professionella och dedikerade medarbetare, tydligt ledarskap och en bransch i
forandring skapar goda forutsattningar att inte bara mota en ny, spannande framtid utan ocksa forma den.

Linkdping den 24 september, 2018

Charlotta Sund
Vd och koncernchef

For fragor vanligen kontakta:
Charlotta Sund Vd och koncernchef 013-208000
Peter Forssman Ekonomi- och finansdirektor 013-209340
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Januari - augusti 12-méanader
Forandr. i rullande

Belopp i mnkr 2018 2017  Forandr. % | (aug. 2018)  Helar 2017
Rérelsens intékter 3505 3055 450 14,7% 5289 4839
Rorelsens kostnader -2 946 -2 596 -350 13,5% -4491 -4141
- varav av- och nedskrivningar -424 -406 -396 -378
Andel i intressefdretags resultat -7 -7 0 -13 -13
Rorelseresultat 552 452 100 22,1% 785 685
Rorelsemarginal, % 15,7% 14,8% 14,8% 14,2%
Réntekostn och likn resultatposter -31 -33 2 -49 -51
Ovriga finansiella poster 4 2 2 4 2
Finansnetto -27 -31 4 -12,9% -45 -49
Resultat efter finansiella poster 525 421 104 24,7% 740 636
Vinstmarginal, % 14,9% 13,8% 14,0% 13,0%
Bokslutsdispositioner - - - - -413
Skatt -120 -99 21 -82 -61
Arets resultat 405 322 83 25,8% 658 162
- varav hanforligt till:

- moderbolagets aktiedgare 396 321 231 156

- minoriteten 9 1 14 6
KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Januari - augusti

Belopp i mnkr 2018 2017 Helar 2017
Rorelseresultat 552 452 685
Justering av poster som inte ingar i
kassaflodet 433 398 649
Betald skatt -40 -20 -11
Réntor och utdelning -24 -28 -48
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 921 802 1275
Rorelsekapitalets forandring -122 221 91
Kassaflode fran den lopande verksamheten 799 1023 1366
Investeringsverksamheten -468 -366 -690
Operativt kassaflode 331 657 676
Finansieringsverksamheten -507 -595 -649
Periodens kassaflode -176 62 27
Likvida medel vid periodens bdrjan 379 352 352
Likvida medel vid periodens slut 203 414 379
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BALANSRAKNINGAR

31 augusti 31dec. Foréndring
Belopp i mnkr 2018 2017 2017 2018
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 36 46 42 -6
Materiella anlaggningstillgangar 8120 7991 8085 35
Ovriga finansiella anlaggningstiligangar 84 74 76 8
Summa aldggningstillgdngar 8240 8111 8203 37
Omsattningstillgangar
Varulager mm 93 74 98 -5
Kortfristiga fordringar 1200 857 1443 -243
Kassa och bank 328 414 349 -21
Summa omséttningstillgdngar 1621 1345 1890 -269
SUMMA TILLGANGAR 9861 9 456 10 093 -232
Eget kapital och skulder
Eget kapital 5193 4926 4942 251
Avséttningar 1113 1060 1106 7
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1488 1545 1639 -151
Ovriga langfristiga skulder 270 236 270 0
Summa langfristiga skulder 1758 1781 1909 -151
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 283 588 452 -169
Checkrakningskredit 204 1 0 204
Ovriga kortfristiga skulder 1310 1100 1684 -374
Summa kortfristiga skulder 1797 1689 2136 -339
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9861 9 456 10093 -232
Soliditet, % 52,7% 52,1% 49,0%

FORANDRING EGET KAPITAL

Héanforbart till &gare till moderbolaget

Ovrigt
tillskjutet Annat eget Minoritets-
Belopp i mnkr Aktiekapital kapital kapital  Summa intresse Summa
Utgaende balans foregaende ar 434 116 4085 4635 307 4942
Lamnad utdelning -154 -154 -154
Periodens resultat 396 396 9 405
Vid periodens slut 434 116 4327 4877 316 5193
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SASONGSVARIATIONER 2013 - 2018

Omsattning, mnkr

Rorelseresultat, mnkr
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