


Delarsrapport, januari — april 2019

Tekniska verken-koncernen

> STARKT RESULTAT TROTS MILT VADER OCH LAG VATTENKRAFTPRODUKTION

» RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER UPPGICK TILL 439 MNKR (469)

> STARKT KASSAFLODE MINSKAR SKULDSATTNINGEN

» BESLUT OM EXTRA UTDELNING OM 125 MNKR TILL AGAREN

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Januari - april

12 man.

maj 2018

Forandr. - april
Belopp i mnkr 2019 2018 FOréndr. i % 2019  Helar 2018
Rorelsens intakter 2178 2021 157 8% 5675 5518
Rorelseresultat 448 482 -34 -71% 842 876
Rorelsemarginal, % 20,6%  23,8% 14,8% 15,9%
Resultat efter finansiella poster 439 469 -30 -6% 803 833
Vinstmarginal, % 20,1%  23,1% 14,1% 15,0%
Investeringar, netto *) 398 201 681
Operativt kassaflode 469 414 266
Medelantal anstéllda 931 905 926

*) | materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Delarsrapporten har upprattats med tillampning av redovisningsregelverket K3. All information avser den konsoliderade Tekniska verken-koncernen.
Siffror inom parentes avser motsvarande period foregdende ar om inte annat sarskilt anges. Delé&rsrapporten har inte varit foremal for revisorernas

granskning.

VERKSAMHETEN

Tekniska verken i LinkGping AB (publ) &r ett regionalt féretag som verkar for ett val fungerande och langsiktigt hallbart
samhalle genom att erbjuda el, vatten, fjarrvarme, fjarrkyla, avfallshantering, bredband och biogas. Koncernen bildar
ett av regionens storsta foretag. Vara olika verksamhetsomraden ér i flera fall en viktig del av regionens medborgares
vardag och utgor grunden i ett modernt samhalles infrastruktur. Vi ar ocksa en innovativ koncern som stravar efter att
vara ledande och i framkanten inom olika omréden. Koncernens verksamheter bedrivs i ett flertal dotterbolag och

intressebolag. Koncernens verksamheter indelas i ett antal olika operativa affarsomraden.
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SASONGSVARIATIONER

Som féretag inom energibranschen har Tekniska verken-koncernen stora sasongsmassiga variationer. Saval
omséttning som resultat ar normalt hogst under arets forsta tertial (januari-april). Det &r under denna period som
energiférbrukningen till foljd av vart klimat oftast &r som hogst. Andra tertialet (maij, juni, juli och augusti) uppvisar
normalt svagare omsattning och resultat. Under denna period genomfors ofta ocksa storre och kostnadskravande
underhallsarbeten for att sékerstalla effektiv och driftssaker produktion under de intensivare perioderna.
Sasongsmonstret i omsattning och resultat for de senaste aren visas pa sidan 8.

STRUKTURELLA FORANDRINGAR

Under aret har det tidigare dotterbolaget Ljusfors Kraft AB fusionerats in i moderbolaget.

RORELSENS INTAKTER

Koncernens samlade intékter uppgick till 2.178 mnkr (2.021), en 6kning mot motsvarande period féregdende ar med 8
procent. Intaktsokningen ar till storsta delen hanforlig till hogre elpriser i var elhandelsverksamhet. Minskad
vattenkraftproduktion och milt vader haller tillbaka intakterna inom andra omraden.

RESULTAT OCH MARGINAL

Koncernens EBITDA, dvs rorelseresultat fére avskrivningar, uppgick till 661 (695) mnkr, en minskning med 5 procent.
For koncernen noterar vattenkraftsproduktion volymminskningar jamfort med foregaende ar. Detta vags dock delvis
upp av hogre elpriser. Den milda inledningen av 2019 péverkar flera affarsomréden negativt, om dn marginellt sett till
koncernen som helhet.

Rorelseresultatet uppgick till 448 mnkr (482) och har da belastats med avskrivningar om 212 mnkr (211). Koncernens
rorelsemarginal var till 20,6% (23,8%). For heldret 2018 var rorelsemarginalen 15,9%.

Resultatet frén finansiella poster uppgick till -9 mnkr (-13). Genom starkt kassaflode, fortsatt skuldminskning och
utfasning av éldre ranteswappar med hog rénta har koncernens rantekostnader minskats.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 439 mnkr mot 469 mnkr motsvarande period féregaende ar, dvs en
minskning med 6 procent. Vinstmarginalen uppgick till 20,1% (23,1%). Féregdende helar var vinstmarginalen 15,0%.

Utvecklingen for koncernens affarsomraden kan i 6vrigt mycket kort sammanfattas som nedan:

Brénslebaserad energi

Inom brénslebaserad energi aterfinns produktion och forsaljning av framst fjarrvarme-, fjarrkyla, elproduktion och
anga. Perioden har sammantaget varit varmare an savél foregadende ar som ett sa kallat normalar vilket medfort lagre
volymer for fjarrvarmen under &rets forsta tertial. Detta har delvis kompenserats av lagre produktionskostnader.
Samtidigt har elproduktionen 6kat och elpriset har varit hogre &n motsvarande period foregéende éar.

Fl6dande energi
Inom affarsomradet aterfinns huvuddelen av koncernens vattenkrafts- och vindkraftsproduktion. Den

nederbordsfattiga vintern har medfort att vattenkraftsproduktionen under forsta tertialet varit betydligt lagre &n
motsvarande period foregdende ar. De hogre elpriserna har delvis kompenserat for den laga produktionsvolymen.

Nat

Eln&t-verksamheten uppvisar sjunkande I6nsamhet. Den varma vintern har inneburit 1agre volym, vilket i sin tur
inneburit minskade natintékter. Verksamhetens prissattning regleras av den av Energimarknadsinspektionen
upprattade sa kallade intaktsramen for olika reglerperioder. Tekniska verkens prisséattning aterfinns inom den av
myndigheten uppréttade ramen. Ingen prishdjning har skett under 2019.
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Bredband

Koncernens bredbandsverksamhet utvecklas fortsatt starkt och utbyggnadstakten &r hdg, vilket i sin tur driver
omfattande investeringar. Anslutningsintikterna ligger pa ungefar samma niva som foregdende ar, medan lépande
manadsintakter okar tack vare storre kundunderlag.

Elhandel

Elhandelsverksamheten uppvisar omséttningstillvéaxt drivet av stigande elpriser. Elhandelsverksamheten bygger pé
inkop och forséljning av el. Inkdpskostnaden for el stiger ocksa vid stigande marknadspriser, varfor resultateffekten &r
begransad, men &nda positiv jamfort med foregdende ar.

Biogas

Koncernens biogasproduktion sker med god effektivitet. Koncernens biogasverksamhet — saval produktion som
distribution och forsaljning samlas under ett gemensamt ansvar men med verksamhet i sdval moderbolaget som i
dotterbolaget Svensk Biogas i Linképing AB. Verksamheten har beviljats stod av Jordbruksverket kopplat till
produktion av biogas som ska anvandas som biodrivmedel. Detta, tillsammans med positiv prisutveckling, har starkt
resultatet kraftigt gentemot motsvarande period féregéende ér.

Vatten och aviopp

Betydande del av affarsomradets verksamhet ska enligt géllande regelverk drivas i enlighet med sjalvkostnads-
principen. Priset gentemot slutkund ligger vasentligt under riksgenomsnitt och vattenkvaliteten har varit mycket god.
Resultat i nivd med motsvarande period féregdende ar.

Avfallstjdnster
Verksamheten for hantering av hushallsavfall drivs i enlighet med sjalvkostnadsprincipen medan hantering av annat
verksamhetsavfall drivs pa affarsmassig grund.

Mi6lby-Svartadalen Energi ("MSE”)

MSE-koncernen uppvisar samma trender som 6vriga koncernen dér Iagre vattenkraftproduktion och minskad
fjarrvédrmeleverans uppvégs av 6kade elpriser och lagre produktionskostnad. MSE:s resultat &r darmed i paritet med
motsvarande period foregdende ar.

INVESTERINGAR

Under arets forsta tertial uppgick koncernens nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar till
398 mnkr att jamféra med 201 mnkr motsvarande period féregdende ar. Okningen ar framst hanforlig till koncernens
omfattande satsning pa vindkraft som beslutades under 2018. Inom bredbandsverksamheten fortsatter satsningen pa
landshygdsutbyggnad och inom brénslebaserad energi pagar séval utbyggnad av kylkapacitet samt ombyggnad av
pannor for att uppna en helt fossilfri produktion.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Koncernens verksamheter genererade fortsatt mycket starkt kassaflode under arets forsta manader. Det “operativa
kassaflodet”, det vill séga kassaflode fore finansieringsverksamheten, uppgick till 469 mnkr (414).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -330 mnkr (-227). Koncernens skuldséttning har under
perioden kunnat reduceras ytterligare.

De likvida medlen, bestaende av kassa och bank (150 mnkr) samt koncernkontofordran pa Linkdpings kommun (210
mnkr) har under aret 6kat med 146 mnkr.

Balansomslutningen uppgick for koncernen till 10.503 mnkr mot 10.528 mnkr vid utgangen av 2018.

Koncernens nettoskuld (rantebérande skulder reducerat med rantebarande tillgéngar) reducerades patagligt och
uppgick till 1.242 mnkr att jamfora med 1.595 mnkr vid borjan av aret. Nettoupplaningen har darmed under aret
minskat med 353 mnkr. Nettoskuldsattningsgraden sanktes till 0,23 ganger mot 0,30 ganger vid borjan av aret.

Sida 3



Delarsrapport, januari — april 2019

Koncernens soliditet uppgick vid periodens slut till 53,2% mot 50,2% vid utgéngen av foregaende ér.

NYCKELTAL
Utfall helar

2019-04 2018-04 2018 2017 2016 2015
Rorelsemarginal, % 20,6% 23,8% 16,0% 14,2% 14,9% 10,2%
Vinstmarginal, % 20,2% 23,2% 15,0% 13,0% 13,8% 8,8%
Avkastning pa totalt kapital, % 7,3% 8,0% 8,5% 7,1% 8,2% 5,4%
Avkastning pa eget kapital, % 15,0% 14,4% 16,3% 13,6% 15,7% 10,1%
Soliditet, % 52,5% 53,3% 50,2% 49,0% 48,6% 45,7%
Nettoskuld, mnkr 1242 1205 1595 1577 1327 1753
Nettoskuldsattn.grad, ggr 0,23 0,23 0,30 0,32 0,30 0,43
Rantetackningsgrad, ggr 17,02 14,56 18,63 13,53 10,96 6,89

For del&rsvarden per april 2019 respektive 2018 géller féljande:

Resultat- och avkastningsrelaterade nyckeltal ar beréknade utifran 12-manaders rullande helarsvarde. Genomsnittligt
kapital i avkastningsberakningar berdknas som ett genomsnitt av 6ppningsbalans vid 12-manadersperiodens borjan,
foregaende heldrsvérde och stangningsbalans vid slutet av aktuell period.

Avkastningen pé eget kapital 6kade ndgot jamfort med foregdende &r, medan avkastningen pa totalt kapital sjonk.

Sasongsvariationerna ar dock betydande.

Den ultimata dgaren — Linkdpings kommun — har som avkastningskrav satt ett mal om 6% avkastning pa totalt kapital,

sett som genomsnitt 6ver en konjunkturcykel (normalt ca 5 ar).

PERSONAL

Medelantalet anstallda uppgick i koncernen till 931 personer. Vid arets borjan uppgick medelantal anstéllda till 926

personer.

MODERBOLAGET

Tekniska verken i Linkoping AB (publ) &r moderbolag i Tekniska verken-koncernen. For arets forsta tertial uppgick
intékterna till 1.006 mnkr (987) och resultat efter finansiella intékter och kostnader till 327 mnkr (352).
Balansomslutningen var 7.809 mnkr mot 7.698 mnkr vid arets borjan. Nettoinvesteringar i materiella

anlaggningstillgangar uppgick till 216 mnkr (83). Bolagets soliditet uppgick till 54% mot 53% vid arets borjan.
Medelantal anstallda i moderbolaget var 607 personer mot 599 vid borjan av aret.

UTDELNING

Tekniska verkens styrelse har, liksom foregéende &r, beslutat att understodja dgarens dnskemal om 6kad utdelning
kopplad till &terbetalning av det kapitaltillskott &garen Iamnade i samband med byggandet av det nya
kraftvarmeverket, Lejonpannan. Utdelningen uppgar till 125 mnkr och likvidregleras, tillsammans med ordinarie
utdelningshetingat koncernbidrag om 187 mnkr, under maj manad.
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FRAMTID

Saval koncernens finansiella stallning som den finansiella utvecklingen ar god vilket skapar handlingsutrymme i
framtiden.

Koncernens strategiska satsning pa vindkraft som beslutades under 2018 fortgar enligt plan med saval uppférande av
redan beslutade vindkraftverk som planering fér kommande investeringar.

Betydande del av koncernens verksamhet &terfinns inom ledningsbunden infrastruktur. En nagot 6kad re-
investeringstakt kan forvantas under kommande ar i syfte att ytterligare kvalitetssékra leveransformagan till kund
genom viss foryngring av ledningsnéten. Detta skapar sérskilda utmaningar for den ledningsbundna infrastrukturen for
elnat till f6ljd av diskussionerna kring de statligt reglerade intéktsramarna.

Koncernens arbete i syfte att identifiera och realisera nya affarsmojligheter genom okad digitalisering fortgar
planenligt.

Tekniska verken-koncernens goda finansiella balans, breda produktpalett och kompetensmassiga bredd skapar bra
forutsattningar att agera langsiktigt, konsekvent och trovardigt gentemot kunder, dgare och andra intressenter.

Med finansiell styrka, professionella och dedikerade medarbetare, tydligt ledarskap och en bransch i férandring finns
goda forutsattningar for Tekniska verken-koncernen att inte bara méta en ny, spannande framtid utan ocksa vara med
och forma den.

Linkdping den 22 maj, 2019

Charlotta Sund
Vd och koncernchef

For fragor vanligen kontakta:
Charlotta Sund Vd och koncernchef 013-208000
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Januari - april 12-ménader
Forandr. i rullande

Belopp i mnkr 2019 2018  Forandr. % (april 2019)  Helér 2018
Rérelsens intakter 2178 2021 157 7,8% 5675 5518
Rorelsens kostnader -1727 -1536 -191 12,4% -4 824 -4 633
- varav av- och nedskrivningar -212 211 -568 -567
Andel i intressefdretags resultat -3 -3 0 -9 -9
Rorelseresultat 448 482 -34 -7,1% 842 876
Rorelsemarginal, % 20,6% 23,8% 14,8% 15,9%
Rantekostn och likn resultatposter -13 -16 -43 -46
Ovriga finansiella poster 4 3 4 3
Finansnetto -9 -13 4 -30,8% -39 -43
Resultat efter finansiella poster 439 469 -30 -6,4% 803 833
Vinstmarginal, % 20,1% 23,1% 14,1% 15,0%
Bokslutsdispositioner - - - - -514
Skatt -82 -105 23 1 -22
Arets resultat 357 364 -7 -1,9% 804 297
- varav hanforligt till:

- moderbolagets aktiedgare 340 351 269 280

- minoriteten 17 13 21 17
KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Januari - april

Belopp i mnkr 2019 2018 Helar 2018
Rorelseresultat 448 482 876
Justering av poster som inte ingdr i
kassaflodet 223 218 576
Betald skatt -11 -12 -10
Réntor och utdelning -7 -10 -44
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 653 678 1398
Rorelsekapitalets forandring 146 -37 -162
Investeringsverksamheten -330 -227 -970
Operativt kassaflode 469 414 266
Finansieringsverksamheten -323 -326 -431
Periodens kassafléde 146 88 -165
Likvida medel vid periodens bérjan 214 379 379
Likvida medel vid periodens slut 360 467 214

Sida 6



BALANSRAKNINGAR
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30 april 31 dec. Forandring
Belopp i mnkr 2019 2018 2018 2019
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 34 40 36 -2
Materiella anlaggningstillgdngar 8 650 8078 8 463 187
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 97 80 78 19
Summa alaggningstillgangar 8782 8198 8577 205
Omséttningstillgangar
Varulager mm 74 86 80 -6
Kortfristiga fordringar 1498 1352 1730 -232
Kassa och bank 150 317 141 9
Summa omsattningstillgdngar 1722 1755 1951 -229
SUMMA TILLGANGAR 10503 9953 10528 -25
Eget kapital och skulder
Eget kapital 5516 5302 5289 227
Avséttningar 1123 1111 1117 6
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1546 1365 1838 -292
Ovriga langfristiga skulder 279 270 280 -1
Summa langfristiga skulder 1826 1635 2118 -292
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 172 376 155 17
Checkrakningskredit 24 48 -48
Ovriga kortfristiga skulder 1867 1505 1801 66
Summa kortfristiga skulder 2039 1905 2004 35
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10503 9953 10528 -25
Soliditet, % 52,5% 53,3% 50,2%
FORANDRING EGET KAPITAL
Hanforbart till gare till moderbolaget
Ovrigt
tillskjutet Annat eget Minoritets-
Belopp i mnkr Aktiekapital kapital kapital  Summa intresse Summa
Utgaende balans foregdende ar 434 116 4461 5011 278 5289
Lamnad utdelning -125 -125 -5 -130
Ovriga férandringar 0 0 0 0
Periodens resultat 340 340 17 357
Vid periodens slut 434 116 4676 5226 290 5516
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SASONGSVARIATIONER 2015 — 2019
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