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Delarsrapport, januari — april 2016

Tekniska verken-koncernen

> INTAKTERNA PAVERKAS AV LAGA ELPRISER OCH LAGA VATTENFLODEN

> RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -6% TILL 331 MNKR (353). JUSTERAT
FOR FOREGAENDE ARS ENGANGSINTAKT OM 61 MNKR OKADE RESULTATET
2016 MED 13%

> LEJONPANNAN INVIGD | MAJ. TIDPLAN OCH EKONOMI HAR HALLT PLANERNA

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Januari - april

12 man.

Forandr. i maj 2015 -
Belopp i Mnkr 2016 2015 Foréndr. % april 2016 Helar 2015
Rorelsens intékter 1782 1831 -49 -3% 4640 4689
Rorelseresultat 355 375 -20 -5% 458 478
Rérelsemarginal, % 19,9% 20,5% 9,9% 10,2%
Resultat efter finansiella poster 331 353 -22 -6% 388 410
Vinstmarginal, % 18,5% 19,3% 8,4% 8,7%
Investeringar, netto 372 378 990
Operativt kassaflode 16 260 187
Medelantal anstéllda 837 918 859

Delarsrapporten har upprattats med tillampning av redovisningsregelverket K3. All information avser den konsoliderade Tekniska verken-koncernen.
Siffror inom parentes avser motsvarande period foregdende ar om inte annat sarskilt anges. Del&rsrapporten har inte varit foremal for revisorernas
granskning. Medelantal anstéllda sker pa timbaserad matning for respektive avtalsomrade fran och med december 2015. Jamférsiffran for april
2015 &r baserad pa tidigare, grovre, berakningsmetodik.

VERKSAMHETEN

Tekniska verken i Linkdping AB (publ) &r ett regionalt féretag som verkar for ett val fungerande och langsiktigt hallbart
samhalle genom att erbjuda el, vatten, fjarrvarme, fjarrkyla, avfallshantering, bredband och biogas. Koncernen bildar
ett av regionens storsta foretag. Vara olika verksamhetsomraden &r i flera fall en viktig del av regionens medborgares
vardag och utgor grunden i ett modernt samhalles infrastruktur. Vi ar ocksa en innovativ koncern som stravar efter att
vara ledande och i framkanten inom olika omréden. Koncernens verksamheter bedrivs i ett 20-tal dotterbolag och
intressebolag.
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SASONGSVARIATIONER

Som féretag inom energibranschen har Tekniska verken-koncernen stora sasongsmassiga variationer. Saval
omséttning som resultat ar normalt hogst under arets forsta tertial (januari-april). Det &r under denna period som
energiforbrukningen till foljd av vart klimat oftast ar som hogst. Andra tertialet (maj, juni, juli och augusti) uppvisar
normalt svagare omsattning och resultat. Under denna period genomfors ofta ocksa storre och kostnadskréavande
underhallsarbeten for att sékerstalla effektiv och driftssaker produktion under de intensivare perioderna.
Sasongsmonstret i omsattning och resultat for de senaste aren visas pa sidan 7.

STRUKTURELLA FORANDRINGAR

Inga externa strukturella forandringar har skett under forsta tertialet innevarande ar.

RORELSENS INTAKTER

Koncernens verksamheter uppvisar fortsatt god stabilitet i sdval tillhandahallandet av produkter och tjénster som rent
finansiellt. Under forsta tertialet 2015 erhdlls en engéngsintakt for anslutning till ny mottagningsstation for elnt.
Denna intdkt om 61 mnkr saknar motsvarighet under 2016.

Forsta tertialet inleddes med en kall period vilket gett positiva volymeffekter pa varme och el. Begransad nederbord
och snésmaltning har haft aterhallande effekt pa volymen for koncernens vattenkraftsproduktion. Den lagre prisnivan
pa el har fortsatt paverkat omsattningen negativt. Detta paverkar i synnerhet koncernens elhandelsbolag, Bixia AB.

RESULTAT OCH MARGINAL

Koncernens EBITDA, dvs rorelseresultat fére avskrivningar, uppgick till 543 (540) mnkr. Rorelseresultatet uppgick till
355 mnkr (375) och har da belastats med avskrivningar om 188 mnkr (165). Okningen i avskrivningar &r i allt vasentligt
hanforligt till drifttagandet av Lejonpannan, det nya kraftvarmeverket. Under 2015 gottskrevs savél EBITDA som
rorelseresultat med engangsintakt om 61 mnkr. Koncernen fortsatter darmed att uppvisa en positiv resultatutveckling
justerat for denna engangsintakt.

Koncernens rérelsemarginal kvarligger kring 20% trots avsaknad av engdngsintakten for ny mottagningsstation.
Rorelsemarginalen uppgick till 19,9% (20,5%). For helaret 2015 var rérelsemarginalen 10,2%.

Resultatet fran finansiella poster uppgick till -24 mnkr (-22). Resultat efter finansiella poster uppgick till 331 mnkr mot
353 mnkr motsvarande period foregaende ar. Vinstmarginalen uppgick till 18,6% (19,2%). Foregaende helar var
vinstmarginalen 8,8%.

Utvecklingen for nagra av koncernens verksamheter kan i évrigt mycket kort sammanfattas som nedan:

Energiproduktion
Produktionen inom flédande energi (vatten, vind, sol) har vasentligt understigit ett sa kallat normalar till foljd framst

av lag tillrinning till koncernens vattenmagasin. De Iaga elpriserna medfor att elproduktionen fran framst vattenkraft
och vindkraft sker med otillréckligt resultat.

Inom brénslebaserad energi (framst avfall) medforde den kalla inledningen pa aret att volymerna for el och varme
oversteg ett normalar, men under tertialets fortsattning har vadret verkat aterhallsamt pa volymen.

Nat

Elnat-verksamheten uppvisar god stabilitet och god intjaning. Féregdende ar gottskrevs resultatet av betydande
engangsintakt for ny mottagningsstation for kunds rakning. Motsvarighet saknas innevarande ar. Justerat for detta
uppvisar verksamheten ett ndgot béattre resultat 2016 &n motsvarande period féregéende r.
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Bredband

Den fortsatt positiva efterfrageutvecklingen pa fiberanslutning bidrar till att Utsikt Bredband AB utvecklas bra. Till foljd
av den fortsatta investeringar i regionens bredbandsutbyggnad, hdg tillganglighet och stort intresse for
tjansteoperatorerna att ansluta sig till Utsikt Bredbands néat sa starks konkurrenskraften ytterligare. Positivt resultat
som féljer planerna mycket bra.

Bixia

De laga elpriserna leder till sval lagre intakter som lagre kostnader for elhandeln. Nagot lagre forsaljningsvolym
paverkar ocksa intakterna negativt. Det under 2015 genomforda transformationsprogrammet bidrar till en positiv
resultatutveckling under &ret. Resultatet for forsta tertialet Gvertraffar vasentligt motsvarande period foregdende ar,
som da belastats av omstruktureringsreserv for transformationsprogrammet.

Till foljd av nytt regelverk for elhandelsbolag staller Bixia fran 1 mars 2016 sakerhet for elhandel mot Nasdag OMX. |
balansrékningen betraktas detta som en finansiell fordran. Vid tertialslutet uppgick denna till 485 mnkr och redovisas i
kassaflodet i ”Investeringsverksamheten”.

INVESTERINGAR

Under arets forsta tertial uppgick koncernens nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar till
152 mnkr att jamfora med 372 mnkr motsvarande period foregaende ar. Den lagre nivan 2016 ar hanforlig till
fardigstallandet av Lejonpannan och att investeringsnivaerna efter ett par ars mycket héga nivaer nu atergar till en
normaliserad niva.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Periodens kassaflode ar for den underliggande verksamheten &r kraftigt positivt och uppgick fore
investeringsverksamheten till 663 mnkr (638 mnkr). Investeringarna i materiella anlaggningstillgdngar har atergatt till
en mer normaliserad niva. Investeringsverksamheten belastas dock av de andrade sakerhetskraven for
elhandelsverksamheten. Séakerhet mot NASDAQ som tillampas fran 1 mars 2016 har vid 6vergangen till nytt regelverk
belastat kassaflodet negativt med 485 mnkr vid tertialets slut.

Det "operativa kassaflodet”, dvs kassflode fore finansieringsverksamheten, uppgick till 16 mnkr (260). Exklusive
regelférandringen kring elhandelns sékerhetskrav var kassaflodet 501 mnkr. Rorelsekapital har frigjorts med 143 mnkr
(122) under tertialet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten, belastat med sakerhetskravet for elhandeln, var 647
mnkr (378).

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till 352 mnkr (-70) bland annat som motpost till elhandelns
sakerhetskrav for stallande av kontanter som sékerhet. De likvida medlen har 6kat kraftigt med 263 mnkr under aret.
Under maj manad, dvs efter tertialets utgang, reglerades bade utdelningsbetingade koncernbidraget om 187 mnkr for
verksamhetsaret 2015 och ren utdelning till &garen med 27 mnkr.

Balansomslutningen uppgick for koncernen till 9.445 mnkr mot 8.959 mnkr vid utgéngen av 2015.

Koncernens nettoskuld (rantebarande skulder reducerat med rantebarande tillgangar inkl elcertifkat etc) uppgick till
1.886 mnkr att jamfora med 1.753 i borjan av aret. Nettouppléningen har darmed under &ret dkat med 133 mnkr.
Nettoskuldsattningsgraden &r oféréndrad 0,43 ggr.

Koncernens tillgang till kapital &r god. Finansiering har Gver tiden skett till saval rorliga som fasta réantor.

Koncernens soliditet uppgick vid periodens slut till 46,0% mot 45,7% vid utgéngen av foregaende ér.
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Sé&val det langa som det korta kreditbetyget som kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor’s utfardar for bolaget ar
oforandrat pa A respektive Al.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda uppgick i koncernen till 837 personer att jamféra med 859 vid slutet av 2015.

FRAMTID

Investeringstakten for befintlig verksamhet atergar under period till mer normala nivaer. Ett arbete har inletts i syfte
att finna alternativ produktionskapacitet och geografisk placering for ytterligare kraftvarmeverk. Detta utgér etapp 2 i
understodjandet av kommunens ambition att frigora marken fran det centralt beldgna kraftvarmeverket for andra
andamal.

De l&ga elpriserna och fortsatt osikerhet kring landets energipolitik skapar fortsatt utmaningar saval strukturellt som
verksamhetsmaéssigt. Under &ret har elpriserna fortsatt sjunka till nivaer som langsiktigt inte kan understddja mycket
kapitalkravande investeringar i infrastruktur for landets energi- och effektbehov. Kvarstér de Iga nivaer exponeras
koncernens vattenkraftproduktion och vindkraftsproduktion for ytterligare nedskrivningar. Tertialbokslutet har inte
belastats med nagra nedskrivningar.

Fran 1 mars 2016 stalldes kontanta medel som sakerhet mot Nasdax OMX for koncernens elhandelsverksamhet. Fran
och med juni andras denna hantering varfor inlasningen av likvida medel inte kommer ske. Detta kommer att medféra
att den kassaflodesbelastning som skedde fran 1 mars kommer att aterféras under andra tertialet.

Tekniska verken-koncernen goda finansiell balans, breda produktpalett och kompetensmassiga bredd skapar bra
forutsattningar att agera langsiktigt, konsekvent och trovardigt gentemot kunder, dgarna och andra intressenter.

Linkdping den 7 juni, 2016

Anders Jonsson
Vd och koncernchef

For fragor vanligen kontakta:
Anders Jonsson Vd och koncernchef 013-208000
Peter Forssman Ekonomi- och finansdirektor 013-209340
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Januari - april 12-méanader
Forandr. i rullande

Belopp i Mnkr 2016 2015  Forandr. % | (april 2016)  Heldr 2015
Rorelsens intakter 1782 1831 -49 -2,7% 4640 4689
Rorelsens kostnader -1426 -1462 36 -2,5% -4 189 -4 225
- varav av- och nedskrivningar -188 -165 -723 -700
Andel i intressefdretags resultat -1 6 -7 -116,7% 7 14
Rorelseresultat 355 375 -20 -5,3% 458 478
Rorelsemarginal, % 19,9% 20,5% 9,9% 10,2%
Réntekostn och likn resultatposter -24 -22 -72 -70
Ovriga finansiella poster 0 0 2 2
Finansnetto -24 -22 -2 9,1% -70 -68
Resultat efter finansiella poster 331 353 -22 -6,2% 388 410
Vinstmarginal, % 18,5% 19,2% 8,4% 8,7%
Bokslutsdispositioner - - -152
Skatt -76 -77 1 -54 -55
Arets resultat 255 276 21 -7,6% 334 203
- varav hanforligt till:

- moderbolagets aktiedgare 248 275 165 192

- minoriteten 7 1 17 11
KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Januari - april

Belopp i Mnkr 2016 2015 Helar 2015
Rorelseresultat 355 375 478
Justering av poster som inte ingar i
kassaflodet 191 168 685
Betald skatt -2 -5 -7
Réantor och utdelning -24 -22 -70
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 520 516 1086
Rorelsekapitalets forandring 262 122 91
Investeringsverksamheten -766 -378 -990
Operativt kassaflode 16 260 187
Finansieringsverksamheten 352 -70 -426
Periodens kassaflode 368 190 -239
Likvida medel vid periodens borjan 263 502 502
Likvida medel vid periodens slut 631 692 263
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30 april 31 dec. Foréandring

Belopp i Mnkr 2016 2015 2015 2016
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 23 31 26 -3

Materiella anlaggningstillgangar 7016 6 825 7049 -33

Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 675 191 198 477

Summa alaggningstillgangar 7714 7047 7273 441

Omsattningstillgangar

Varulager mm 73 129 85 -12

Kortfristiga fordringar 1027 1056 1338 -311

Kassa och bank 631 692 263 368

Summa omsattningstillgangar 1731 1877 1686 45

SUMMA TILLGANGAR 9 445 8924 8959 486
Eget kapital och skulder

Eget kapital 4348 4274 4095 253

Avsattningar 927 888 926 1

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1779 2 255 1755 24

Ovriga langfristiga skulder 207 169 207 0

Summa langfristiga skulder 1986 2424 1962 24

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 545 145 545 0

Checkréakningskredit 331 0 0 331

Ovriga kortfristiga skulder 1308 1193 1431 -123

Summa Kkortfristiga skulder 2184 1338 1976 208

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 445 8924 8959 486

Soliditet, % 46,0% 47,9% 45,7%
FORANDRING EGET KAPITAL

Hanforbart till &gare till moderbolaget
Ovrigt
tillskjutet Annat eget Minoritets-

Belopp i Mnkr Aktiekapital kapital kapital Summa intresse Summa
Utgdende balans foregaende ar 434 116 3421 3971 124 4 095
Ovriga forandringar 0 -2 -2
Periodens resultat 248 248 7 255
Vid periodens slut 434 116 3669 4219 129 4 348
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SASONGSVARIATIONER 2012 — 2016

Omsittning, Mnkr
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