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Delarsrapport, januari — augusti 2015

Tekniska verken-koncernen

> MILT VADER OCH LAGA ELPRISER HALLER TILLBAKA INTAKTERNA.
> BETYDANDE ENGANGSPOST (+66 MNKR) FOR ELNATSANSLUTNING

» RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER +34% TILL 414 MNKR (309). EXKLUSIVE
ENGANGSPOST +13% TILL 348 MNKR (309).

> KASSAFLODE STARKT | PERIODEN, +111 MNKR (-201).

> INVESTERINGEN | LEJONPANNAN FORTGAR ENLIGT PLAN.

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Mnkr Jan-aug Jan-aug Helar 2014
2015 2014 Forandr.

Rarelsens intakter 3.071 3.152 4.903
Rérelseresultat fére avskrivningar, EBITDA 794 696 +98 1.025
Resultat efter finansnetto, EBT 414 309 +105 358
Operativt kassaflode (fore finansieringsverksamheten) 111 -201 +312 -374
Avkastning pa totalt kapital, % 6,1 6,5 -0,4 51
Soliditet, % 49,1 46,8 +2,3 44,6
Personal, medelantal anstéllda 901 918 -17 913

Delarsrapporten har upprattats med tillampning av redovisningsregelverket K3. All information avser den konsoliderade Tekniska verken-koncernen.
Siffror inom parentes avser motsvarande period foregdende ar om inte annat sarskilt anges. Delé&rsrapporten har inte varit foremal for revisorernas
granskning.

VERKSAMHETEN

Tekniska verken i Linkoping AB (publ) &r ett regionalt foretag som verkar for ett vél fungerande och langsiktigt hallbart
samhalle genom att erbjuda el, vatten, fjarrvarme, fjarrkyla, avfallshantering, bredband och biogas. Koncernen bildar
ett av regionens storsta foretag. Vara olika verksamhetsomraden &r i flera fall en viktig del av regionens medborgares
vardag och utgdr grunden i ett modernt samhalles infrastruktur. Vi &r ocksa en innovativ koncern som stravar efter att
vara ledande och i framkanten inom olika omréden. Koncernens verksamheter bedrivs i ett 20-tal dotterbolag och
intressebolag.
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SASONGSVARIATIONER

Som féretag inom energibranschen har Tekniska verken-koncernen stora sasongsmassiga variationer. Saval
omséttning som resultat ar normalt hogst under arets forsta tertial (januari-april). Det &r under denna period som
energiforbrukningen till foljd av vart klimat oftast ar som hogst. Andra tertialet (maj, juni, juli och augusti) uppvisar
normalt svagare omsattning och resultat. Under denna period genomfors ofta ocksa storre och kostnadskravande
underhallsarbeten for att sékerstalla effektiv och driftssaker produktion under de intensivare perioderna.
Sasongsmonstret i omsattning och resultat for de senaste aren visas pa sidan 7.

STRUKTURELLA FORANDRINGAR

| slutet av maj l&mnade Vaxjo Energi AB sitt deldgande i elhandelsbolaget Bixia AB i enlighet med vad man aviserat
sedan 2013. Bixia AB har genom aktieinldsen 16st ut Véaxjos &gande mot en kontant likvid om 45 mnkr. Genom
agarforandringen kvarstar nio del4gare till Bixia AB. Genom inlésenférfarandet har kvarvarande dgares dgarandelar i
Bixia AB Okat utan likviditetspaverkan for bolagen. Tekniska verken i Linkdping AB (publ) som ser innehavet som
strategiskt viktigt har efter den 26 maj 63,63 procents dgarandel i Bixia AB.

Under perioden avyttrade Utsikt Bredband AB ett mindre, fristdende, fibernat i Vingaker vilket medfort en
realisationsvinst om 4 mnkr.

RORELSENS INTAKTER

Koncernens verksamheter uppvisar fortsatt god stabilitet i sdval tillhandahallandet av produkter och tjénster som rent
finansiellt. Periodens intakter har péverkats positivt av anslutningsintikter av engangskaraktar for drifttagen
mottagningsstation for elndtet i Linkdping.

Aret har véadermassigt varit milt, blasigt och nederbérdsrikt. Perioden har ocksé kannetecknats av fortsatt laga och
sjunkande elpriser. Elproduktionen har inom framst vattenkraft Gverstigit motsvarande period féregdende ar, dock till
lagre snittpriser. Bixias elhandelsverksamhet sker ocksa till lagre priser med betydande paverkan pa koncernens totala
intakter. Under perioden har engangsintakt om 66 mnkr gottskrivits koncernen for kunds anslutning till ny
mottagningsstation (elnét).

RESULTAT OCH MARGINAL

Koncernens EBITDA, dvs rorelseresultat fore avskrivningar, uppgick till 794 (696) mnkr. Rérelseresultatet som uppgick
till 459 mnkr (361) har gottskrivits med engdngsintakt om 66 mnkr och belastats med avskrivningar 334 mnkr (335).

Foregdende ar gottskrevs resultatet med cirka 22 mnkr i reavinster, framst pa avyttrade dieselgeneratorer, och cirka
22 mnkr i lagre deponiskatt till féljd av anvandande av slagg och askor till hardgjorda ytor i anslutning till byggandet av
det nya kraftvarmeverket, Lejonpannan. Dessa poster om +44 mnkr saknar motsvarighet innevarande ar. Resultatet
har innevarande &r gottskrivits med atertagen nedskrivning av framst oljelager. 2014 skrevs lagervardet ner med 45
mnkr som resultat av kraftigt sdnkta véarldsmarknadspriser. Under aret har oljan uppvisat stora fluktuationer men viss
aterhamtning har skett vid tertialets utgéng, vilket medfort att lagervardet paverkat resultatet positivt med 14 mnkr.

Den under 2014 inledda omstaliningen i Bixias verksamhet fortsatter enligt plan.

Koncernens rérelsemarginal stéarktes, framst till foljd av engangsintakten pa ny mottagningsstation, under perioden
och uppgick till 14,9% (11,5%). For heléret 2014 var rérelsemarginalen 8,9%.

Koncernens tillgang till kapital &r god. Finansiering har 6ver tiden skett till saval rorliga som fasta rantor. Resultatet
fran finansiella poster uppgick till -45 mnkr (-52). Fortsatt Iaga rantenivaer, utfasning av aldre och dyrare
rantesakringar samt ett starkt kassafléde bidrar till en positiv utveckling.
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Resultat efter finansiella poster 6kade med 34% och uppgick till 414 mnkr mot 309 mnkr motsvarande period
foregdende ar. Exklusive engangsintakten om 66 mnkr var resultatforbattringen 13%. Vinstmarginalen uppgick till
13,5% (9,8%). Foregdende helér var vinstmarginalen 7,2%.

Utvecklingen fér koncernens olika verksamheter kan i 6vrigt mycket kort sammanfattas som nedan:

Enerqi
En hogre volym elproduktion via framst vattenkraft motverkar de lagre elpriserna pa marknaden. Det milda vadret

hela aret paverkar produktionskostnaden positivt. En viss volymokning noteras pa fjarrvarmen med positiv
resultateffekt som féljd. Leveranssékerheten har under perioden varit mycket god. Lageromvérdering till féljd av
hogre oljepriser &n vid borjan av aret bidrar positivt med 14 mnkr pa resultatet.

Biogasproduktion
Produktionsprocesserna uppvisar storre stabilitet 2015 &an 2014. Viss dkad volym i kombination med fordelaktig

substratmix bidrar till en positiv resultatutveckling.

Nat
Eln&t uppvisar en volymokning om drygt 2 procent samtidigt som nyanslutningarna okat. Enskilt stérsta positiva
resultatposten utgors av den erhallna anslutningsintékten for ny mottagningsstation om 66 mnkr.

Bredband

Efterfragan &r fortsatt mycket hig p& bredbandsutbyggnad i regionen. Utsikt Bredband AB dkade under &ret
investeringstakten for att battre kunna méta efterfrgan. Lopande manadsintékter okar for savél privat- som
foretagskunder. Under perioden avyttrades ett mindre, fristdende, fibernat i Vingdker med en mindre realisationsvinst
som foljd.

Bixia

De laga elpriserna leder till saval lagre intakter som lagre kostnader for elhandeln. Under aret har reservering gjorts
for det pagaende transformationsprogrammet. Detta belastade resultatet under forsta tertialet med cirka 24 mnkr.
Transformationsprogrammet I&per enligt plan och i underliggande verksamhet noteras resultatforbattringar.
Resultatet ndgot battre an féregaende ar, trots reservering for transformationsprogram.

Tekniska verken Driftum
Inom omradena infrateknik och matteknik fortsatter den positiva utvecklingen. En viss tkad volym till battre
marginaler bidrar till en fortsatt positiv resultatutveckling jamfort med féregdende ar.

Biogas — Svensk Biogas i Linkdping AB

Den tidigare aviserade forséljningsprocessen av distributionsverksamheten inklusive publika biogasmackar har inletts i
borjan av tredje tertialet. Ett flertal intressenter finns p& marknaden, men en eventuell forséljning berdknas kunna ske
tidigast under forsta kvartalet 2016.

Tekniska verken-koncernen har lange varit en ledande aktor i landet inom biogas. Verksamheten renodlas nu till
biogasproduktion.

INVESTERINGAR

Koncernens nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 672 mnkr att jamfora
med 680 mnkr motsvarande period féregdende ar.

Erséttnings- och fornyelseinvesteringar har genomforts med 159 mnkr medan exploateringsinvesteringar i en expansiv
region har medfort investeringar med omkring 120 mnkr. Kapacitetshdjande investeringar, innefattande &ven
Lejonpannan, har genomforts med 287 mnkr. Resterande investeringar ar framst drivna av lagkrav och tillstand.

Investeringen i nytt kraftvarmeverk fortgér enligt plan. Sedan byggstart 2014 har totalt strax éver 950 mnkr
upparbetats i projektet.
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KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Periodens kassafltde ar kraftigt positivt trots de stora, strategiska investeringarna i nytt kraftvdrmeverk och projektet
med Linkdpings Framtida vattenforsdrjning. Det ”operativa kassaflodet”, dvs kassflode fore finansierings-
verksamheten, uppgick till 111 mnkr (-201). Rorelsekapital har frigjorts med 68 mnkr (-74). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten var -672 mnkr (-741).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -115 mnkr (737). Koncernens har under aret minskat
upplaningen med 70 mnkr samtidigt som dgarforandringen i Bixia AB dar en delagare lamnade sitt &gande genom
aktieinlésen har medfort ett utflode om 45 mnkr. De likvida medlen har minskat med 4 mnkr under &ret. Féregdende
ar genomfdérdes nyemission om 350 mnkr samt upptogs nytt langfristigt 1an om 450 mnkr som del i finansieringen av
nytt kraftvarmeverk.

Balansomslutningen uppgick for koncernen till 8.704 mnkr mot 8.969 mnkr vid utgangen av 2014. Koncernens soliditet
uppgick vid periodens slut till 49,1% mot 44,6% vid utgdngen av foregdende ar.

Koncernens nettoskuld (rantebarande skulder reducerat med rantebarande tillgangar inkl elcertifkat etc) uppgick till
1.687 mnkr att jamfora med 1.695 i borjan av aret. Nettoskuldséttningsgraden har fortsatt utvecklats positivt och var
0,39 ggr mot 0,42 ggr vid arets borjan.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda uppgick i koncernen till 901 personer att jamféra med 913 vid slutet av 2014.

FRAMTID

Branschen kannetecknas av betydande utmaningar savél strukturellt som verksamhetsmassigt. Politisk reglering eller
osakerhet kring densamma péaverkar branschens aktérer. Elpriserna bedéms vara i nivd med dagens priser under flera
ar framét. En tidigarelagd nedstangning av karnkraftsreaktorer i Sverige forvantas medfora stigande elpriser i
framtiden. Flera stora aktérer genomfér betydande omstruktureringsprogram for att méta framtiden. Flera
branschaktorer uppvisar aterhallsamhet i nyinvesteringar samtidigt som man gor betydande nedskrivningar, Tekniska
verken bedriver en aktiv omvarldsbevakning och anpassar successivt verksamheten efter rddande och forvantade
forutsattningar. Nedskrivningsprévningar kommer genomfdras dven inom Tekniska verken — frémst kopplat till
férnybar energiproduktion.

Koncernen har snart passerat den storsta investeringspuckeln i foretagets historia. Den storsta investeringen -
Lejonpannan — aterfinns nu till storsta delen i koncernens balansrakning. De positiva resultateffekterna uppstar forst
efter drifttagen investering. Nar anlaggningarna ar i drift bidrar dessa till resultatforbattring och okad avkastning pa
det totala kapitalet.

Tekniska verken-koncernen har en mycket god finansiell balans, en bred produktpalett och en kompetensmaéssig
bredd som majliggor att agera konsekvent och trovardigt med kunden och dgarna i langsiktigt fokus. Kundfokus,
produktivitet och 6kad innovationstakt skall bidra till en fortsatt positiv utveckling for koncernen. Ett 6kat fokus pa
digitalisering av saval interna processer som i granssnittet mot vara kunder sker nu successivt. Leveranssékerhet och
god Iénsamhet kommer alltid vara centralt for verksamheten.

Linkdping den 25 september, 2015
Anders Jonsson

Vd och koncernchef

For fragor vanligen kontakta:
Anders Jonsson Vd och koncernchef 013-208000
Peter Forssman Ekonomi- och finansdirektor 013-209340
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Januari - augusti 12-manader
Forandr.i| rullande

Belopp i Mnkr 2015 2014  Forandr. %| (aug. 2015)  Helar 2014
Rorelsens intékter 3071 3152 -81 -2,6% 4822 4903
Rorelsens kostnader -2618 -2792 174 -6,2% -4293 -4 467
- varav av- och nedskrivningar -165 -335 -421 -591
Andel i intressefdretags resultat 6 1 5 500,0% 3 -2
Rorelseresultat 459 361 98 27,1% 532 434
Rorelsemarginal, % 14,9% 11,5% 11,0% 8,9%
Rantekostn och likn resultatposter -45 -52 -69 -76
Ovriga finansiella poster 0 0 0 0
Finansnetto -45 -52 7 -13,5% -69 -76
Resultat efter finansiella poster 414 309 105 34,0% 463 358
Vinstmarginal, % 13,4% 9,8% 9,6% 7,3%
Skatt -90 -69 21 -58 -37
Arets resultat 324 240 84 35,0% 405 321
- varav hanforligt till:

- moderbolagets aktiedgare 318 234 208 124

- minoriteten 6 6 3 3
KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Januari - augusti

Belopp i Mnkr 2015 2014 Heldr 2014
Rorelseresultat 459 361 434
Justering av poster som inte ingari
kassaflodet 331 331 607
Betald skatt -30 -26 -11
Réntor och utdelning -45 -52 -76
Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 715 614 954
Rorelsekapitalets forandring 68 =74 91
Investeringsverksamheten -672 -741 -1237
Operativt kassaflode 111 -201 -374
Finansieringsverksamheten -115 737 361
Periodens kassaflode -4 536 -13
Likvida medel vid periodens borjan 502 515 515
Likvida medel vid periodens slut 498 1051 502
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3laugusti 3ldec. Féréndring

Belopp i Mnkr 2015 2014 2014 2015
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 28 35 33 -5

Materiella anlaggningstillgangar 6958 6378 6615 343

Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 191 187 185 6

Summa aldggningstillgangar 7177 6 600 6833 344

Omsattningstillgangar

Varulager mm 116 179 129 -13

Kortfristiga fordringar 913 1068 1505 -592

Kassa och bank 498 1051 502 -4

Summa omséttningstillgangar 1527 2298 2136 -609

SUMMA TILLGANGAR 8704 8898 8969 -265
Eget kapital och skulder

Eget kapital 4277 4105 3998 279

Avséattningar 886 899 884 2

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1755 2325 2225 -470

Ovriga langfristiga skulder 169 155 169 0

Summa langfristiga skulder 1924 2480 23% -470

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 645 345 245 400

Checkrékningskredit 0 0 0 0

Ovriga kortfristiga skulder 972 1069 1448 -476

Summa kortfristiga skulder 1617 1414 1693 -76

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8704 8898 8969 -265

Soliditet, % 49,1% 46,1% 44,6%
FORANDRING EGET KAPITAL

Hanforbart till &gare till moderbolaget
Ovrigt Annat
tillskjutet eget Minoritets-

Belopp i Mnkr Aktiekapital kapital kapital Summa intresse Summa
Utgdende balans foregaende ar 434 116 3213 3763 235 3998
Agarférandring Bixia AB 16 16 -61 -45
Periodens resultat 318 318 6 324
Vid periodens slut 434 116 3547 4097 180 4277
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SASONGSVARIATIONER 2011 — 2015

Omsattning, Mnkr
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