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Tekniska verken-koncernen

> STRATEGISKT FORVARV AV AKTIEMAIJORITETEN | MJOLBY-SVARTADALEN
ENERGI AB

> INTAKTERNA STABILA OCH UPPGICK TILL 3.055 MNKR (3.052)
> RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER OKADE MED 8% TILL 421 MNKR (389)

> SVERIGES FORSTA FULLSKALEANLAGGNING FOR LAKEMEDELSRENING INVIGD

FINANSIELL SAMMANFATTNING

Januari - augusti

12 man.

sept 2016 -
Belopp i Mnkr 2017 2016 Forandr. aug 2017 Helar 2016
Rorelsens intakter 3055 3052 3 4870 4867
Rorelseresultat 452 432 20 747 727
Roérelsemarginal, % 14,8% 14,2% 15,3% 14,9%
Resultat efter finansiella poster 421 389 32 703 671
Vinstmarginal, % 13,8% 12,8% 14,4% 13,8%
Investeringar, netto *) 385 333 609
Operativt kassaflode 657 515 659
Medelantal anstéllda 879 837 837

*) | materiella och immateriella anlaggningstillgdngar

Delarsrapporten har upprattats med tillampning av redovisningsregelverket K3. All information avser den konsoliderade Tekniska verken-koncernen.
Siffror inom parentes avser motsvarande period foregdende ar om inte annat sarskilt anges. Delé&rsrapporten har inte varit foremal for revisorernas
granskning.

VERKSAMHETEN

Tekniska verken i LinkGping AB (publ) &r ett regionalt féretag som verkar for ett val fungerande och langsiktigt hallbart
samhalle genom att erbjuda el, vatten, fjarrvarme, fjarrkyla, avfallshantering, bredband och biogas. Koncernen bildar
ett av regionens storsta foretag. Vara olika verksamhetsomraden ér i flera fall en viktig del av regionens medborgares
vardag och utgor grunden i ett modernt samhalles infrastruktur. Vi ar ocksa en innovativ koncern som stravar efter att
vara ledande och i framkanten inom olika omréden. Koncernens verksamheter bedrivs i ett flertal dotterbolag och
intressebolag. Koncernens verksamheter bedrivs i ett antal olika affarsomraden.
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Utvecklingen for koncernens affarsomraden kan i 6vrigt mycket kort sammanfattas som nedan:

Brénslebaserad energi

Inom brénslebaserad energi aterfinns koncernens produktion och forsaljning av framst fjarrvarme-, fjarrkyla,
elproduktion och anga. Lagre bréanslekostnader motverkas av nedvarderat oljelager. Genom stabil produktion,
gynnsamma produktionsférutsattningar och négot stigande elpriser starktes resultatet under aret.

En turbin vid kraftvdrmeverket Lejonpannan har drabbats av skada. Skadan kommer medféra produktionsbortfall av
elproduktion. Skadan diskuteras nu med saval forsakringsbolag som leverantéren. Produktionsbortfallet bedéms for
narvarande till en totalkostnad av omkring 30 mnkr innan ny/lagad turbin under histen 2018 ar pa plats.
Resultatpaverkan under 2017 har hittills varit mycket marginell.

Flédande energi
Inom affarsomradet aterfinns huvuddelen av koncernens vattenkrafts- och vindkraftsproduktion. De mycket laga

vattennivaerna och nederbordsmangderna har kraftigt reducerat elproduktionen fran vattenkraften. Vindkrafts-
produktionen &r stabil. Resultatet understiger foregéende &r och uppvisar negativt resultat.

Nat

Elnat-verksamheten uppvisar god stabilitet och god intjéning. Verksamhetens prissattning regleras av den av
Energimarknadsinspektionen upprattade sa kallade intaktsramen for olika reglerperioder. Tekniska verkens
prissattning aterfinns inom den av myndigheten upprattade ramen. Branschen och Energimarknadsinspektionen har
olika uppfattningar om berakningsgrunderna for ramen, varfor fragan for narvarande provas réttsligt.

Koncernens elnétsverksamhet uppvisar under &rets forsta atta manader 2017 ett nagot battre resultat dn
motsvarande period foregdende ar.

Bredband
Koncernens bredbandsverksamhet utvecklas starkt. Inom privatkundsegmentet noteras stor 6kning. Resultatet stérks
ytterligare. Investeringstakten for fortsatt utbyggnad har hojts for att mota den 6kande efterfragan pa fiberutbyggnad.

Bixia

Elhandelsverksamheten uppvisar ett stérkt resultat till foljd av gynnsam produktmix, vissa poster av positiv engangs-
karaktar samt ldgre kostnadsmassa fran det tidigare genomférda transformationsprogrammet. Stort fokus ges nu pa
minskad kundrdrlighet, 6kad kundlojalitet och nya kunder.

Biogasproduktion
Koncernens biogasproduktion sker med god effektivitet. Arets forsta dtta ménader har en nagot lagre volym biogas

salts samtidigt som produktionskostnaden for framst substrat har kunnat sénkas. Resultatet har starkts ndgot mot
motsvarande period foregdende ar.

Vatten och aviopp

Betydande del av affarsomradets verksamhet ska enligt géllande regelverk drivas i enlighet med sjalvkostnads-
principen. Priset gentemot slutkund ligger vasentligt under riksgenomsnitt och vattenkvaliteten har varit mycket god.
Resultat i niva med foregaende ar.

Den 4 september 2017, dvs. efter rakenskapsperiodens utgang, invigdes Sveriges forsta fullskaleanlaggning for rening
av l&kemedelsrester i avloppsvattnet i Linkdping. Projektet har helt féljt uppgjorda planer och det nationella gensvaret
och uppmarksamheten har varit stor.

Avfallsbehandlingstjanster

Verksamheten for hantering av hushallsavfall drivs i enlighet med sjalvkostnadsprincipen medan hantering av annat
verksamhetsavfall drivs pa affarsmassig grund. Inom det sistnamnda segmentet har under aret volymaokning noterats
vilket paverkat affarsomradets resultat positivt.
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Under sommarperioden har bolagets upphandlade entreprendr for hantering av hushallsavfall haft betydande
driftsproblem, vilket paverkat Linkdpingshorna negativt. Bolaget och entreprendren har haft ett flertal méten for att
komma till ratta med problemen och felfrekvensen har patagligt reducerats. | mitten av september forsattes
entreprendrens norska systerbolag och det norska moderbolaget i konkurs. Det svenska dotterbolaget som &r
entreprendr till Tekniska verken paverkas inte driftsmassigt av konkursen.

SASONGSVARIATIONER

Som féretag inom energibranschen har Tekniska verken-koncernen stora sasongsmassiga variationer. Saval
omséttning som resultat ar normalt hogst under arets forsta tertial (januari-april). Det &r under denna period som
energiforbrukningen till foljd av vart klimat oftast ar som hogst. Andra tertialet (maj, juni, juli och augusti) uppvisar
normalt svagare omsattning och resultat. Under denna period genomfors ofta ocksa storre och kostnadskravande
underhallsarbeten for att sékerstalla effektiv och driftssaker produktion under de intensivare perioderna.
Sasongsmonstret i omséattning och resultat for de senaste aren visas pa sidan 8.

STRUKTURELLA FORANDRINGAR

Den 2 maj 2017 tkade Tekniska verken sitt d&gande i Mjolby-Svartadalen Energi AB fran 35 procent till 51 procent
genom forvarv av aktier fran Motala kommun och Mjélby kommun. Forvérvslikviden uppgick totalt till 53 mnkr.
Genom forvarv erhélls dven aktiemajoritet via korsagande i Bixia Prowin AB samt Vavinge Vind AB. Dessa bolag ingar
darmed i upprattad koncernredovisning frén och med maj 2017. Forvarvade bolags balansrakningar konsolideras fullt
ut per bokslutsdagen medan respektive bolags resultat ingar i koncernredovisningen fran och med maj 2017.

RORELSENS INTAKTER

Koncernens samlade intakter uppgick till 3.055 mnkr (3.052). De fortsatt laga, om &n sedan juni 6kande, elpriserna i
kombination med ovanligt Iag elproduktion fran framst vattenkraften haller tillbaka koncernens intékter. Detta
motverkas dock av férvarvade verksamheters intékter under andra tertialet.

RESULTAT OCH MARGINAL

Koncernens EBITDA, dvs rérelseresultat fore avskrivningar, uppgick till 859 (810) mnkr, en 6kning med 6 procent.
Okningar aterfinns framst inom koncernens affarsomrade Branslebaserad Energi dar bland annat lagre
bréanslekostnader, jamfort med motsvarande period foregdende ar, har bidragit positivt till resultatet.
Lageromvardering av inneliggande oljelager har belastat resultatet med drygt 31 mnkr jdmfort med motsvarande
period foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 452 mnkr (432) och har da belastats med avskrivningar om 406 mnkr (378). Koncernens
rorelsemarginal har starkts till 14,8% (14,2%). For helaret 2016 var rérelsemarginalen 14,9%.

Resultatet fran finansiella poster uppgick till -31 mnkr (-43). Genom koncernens starka kassaflode och darmed
mojliggjord skuldminskning samt formanligare rantesakring bidrar till det starkta finansnettot.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 421 mnkr mot 389 mnkr motsvarande period féregéende ar, dvs en ékning
med 8 procent. Vinstmarginalen uppgick till 13,7% (12,6%). Foregdende helar var vinstmarginalen 13,8%.

INVESTERINGAR

Under arets forsta tertial uppgick koncernens nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar till
385 mnkr att jamféra med 333 mnkr motsvarande period foregaende ar.

Under andra tertialet 6kade bolaget sitt aktieinnehav i Mjolby-Svartadalen Energi AB ("MSE”) fran 35% till 51%.
Forsvarslikvid uppgick totalt till 53 mnkr. Genom forvarvet konsolideras MSE fullt ut som dotterbolag frén att tidigare
ha konsoliderats enligt kapitalandelsmetoden som intressebolag.
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KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Kassaflddet har fortsatt varit mycket starkt i koncernen. Det "operativa kassaflodet”, det vill sdga kassaflode fore
finansieringsverksamheten, uppgick till 657 mnkr (515).

I maj likvidreglerades koncernbidrag fran verksamhetsaret 2016. Till kommunens holdingbolag, Linkdpings Stadshus
AB, lamnades ett utdelningsbetingat koncernbidrag uppgaende till 187 mnkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -595 mnkr (-460). Forutom reglering av koncernbidraget om
187 mnkr har finansieringen reducerats genom amortering av rantebérande skulder. Féregdende ar 6kade
finansieringsverksamheten tempordart for elhandelns sékerhetskrav for stéllande av kontanter som sékerhet.

De likvida medlen, bestaende av kassa och bank (414 mnkr) samt koncernkontoskuld till Linkdpings kommun (14
mnkr) har under &ret 6kat med 48 mnkr. Under maj ménad, efter tertialets utgang, reglerades bade utdelnings-
betingade koncernbidraget om 187 mnkr for verksamhetsaret 2016 samt kopeskilling for aktier i Mj6lby-Svartadalen
Energi AB med 53 mnkr.

Balansomslutningen uppgick for koncernen till 9.456 mnkr mot 9.141 mnkr vid utgéngen av 2016.

Koncernens nettoskuld (rantebarande skulder reducerat med rantebarande tillgangar) uppgick vid periodens slut till
1.626 mnkr att jamfora med 1.327 mnkr vid borjan av aret. Nettoupplaningen har darmed under aret 6kat med 299
mnkr. Exklusive forvarvad upplaning till foljd av de strukturella forandringarna sa har koncernen reducerat sina
rantebarande skulder med 412 mnkr mot 357 mnkr motsvarande period féregdende ar. Nettoskuldséttningsgraden
sanktes till 0,33 gdnger mot 0,36 motsvarande period foregaende ar.

Koncernens soliditet uppgick vid periodens slut till 52,1% mot 48,6% vid utgéngen av foregaende ér.

NYCKELTAL
Utfall helar
201708 201608, 2016 2015 2014 2013
Rorelsemarginal, % 14,8% 14,2%: 14,9% 10,2% 8,9% 11,2%
Vinstmarginal, % 13,8% 12,8%l 13,8% 8,8% 7,3% 9,7%
1
1
Avkastning pa totalt kapital, % 8,2% 5,2%: 8,2% 5,4% 5,1% 7,1%
Avkastning pa eget kapital, % 15,0% 9,1%: 15,7% 10,1% 9,5% 14,8%
I
I
Soliditet, % 52,1% 51,3%| 48,6% 45,7% 44,6% 41,8%
Nettoskuld, mnkr 1626 1568 1327 1753 1695 1536
Nettoskuldsattn.grad, ggr 0,33 0,36: 0,30 0,43 0,42 044
Réntetackningsgrad, ggr 13,33 6,86! 10,96 6,89 5,26 6,60

Koncernens samtliga nyckeltal uppvisar en positiv utveckling forutom den faktiska nettoskulden som dkat som féljd av
under andra tertialet genomforda forvarv, dar tillkommande konsoliderad verksamhets skuldportfolj ingar i
koncernen.

Den ultimata dgaren — Linkdpings kommun — har som avkastningskrav satt ett mal om 6% avkastning pa totalt kapital,
sett som genomsnitt éver en konjunkturcykel (normalt ca 5 ar).
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PERSONAL

Medelantalet anstallda uppgick i koncernen till 879 personer, att jamféra med 837 vid érets bérjan, dvs en 6kning med
42 personer. Av 6kningen &ar 32 personer hanforliga till forvarvet av Mjolby-Svartadalen Energi. Mjolby-Svartadalen
Energi AB har vid utgangen av perioden 66 anstallda. Dessa har dock ingatt i Tekniska verken koncernen forst fran och
med maj 2017.

FRAMTID

Saval koncernens finansiella stallning som den finansiella utvecklingen ar god vilket skapar handlingsutrymme i
framtiden.

Styrelsen har fattat beslut om att Tekniska verken vid normalrsproduktion ska vara helt fritt fran fossil olja och kol till
ar 2020. Arbetet understodjer patagligt Linkpings kommun ambition att vara koldioxidneutralt till 2025.

Betydande del av koncernens verksamhet &terfinns inom ledningsbunden infrastruktur. En nagot 6kad re-
investeringstakt kan forvantas under kommande ar i syfte att ytterligare kvalitetssakra leveransformagan till kund
genom viss foryngring av ledningsnaten.

Inom bredbandssidan 6kas investeringsplanerna ytterligare nagot for att understtdja det nationella bredbandsmalet
med att 95% av alla hushall och féretag ar 2020 ska ha tillgang till bredband om minst 100 Mbit/s och att hela Sverige
ar 2025 bor ha tillgang till snabbt bredband med minst 1 Ghit/s.

De langsiktiga elprisprognoserna &r i allt vasentligt oférandrade mot tidigare. Detta satter extra press pa landets
férnybara energiproduktion dér Iénsamhet saknas idag.

Koncernens arbete i syfte att identifiera och realisera nya affarsmojligheter genom okad digitalisering fortgar
planenligt.

Tekniska verken-koncernen goda finansiell balans, breda produktpalett och kompetensmassiga bredd skapar bra
forutsattningar att agera langsiktigt, konsekvent och trovardigt gentemot kunder, dgarna och andra intressenter.

Samverkansprogram har inletts for att finna samordningsfordelar mellan Mj6lby-Svartédalen Energi AB och 6vriga
Tekniska verken-koncernen.

Linkdping den 25 september, 2017

Anders Jonsson
Vd och koncernchef

For fragor vanligen kontakta:
Anders Jonsson Vd och koncernchef 013-208000
Peter Forssman Ekonomi- och finansdirektor 013-209340
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RESULTATRAKNINGAR

Januari - augusti

Delarsrapport, januari — augusti 2017

12-méanader

rullande

Belopp i Mnkr 2017 2016  Férandr.| (aug2017)  Heldr 2016
Rorelsens intakter 3055 3052 3 4870 4 867
Rorelsens kostnader -2 596 -2614 18 -4110 -4 128
- varav av- och nedskrivningar -406 -378 -406 -378
Andel i intresseforetags resultat -7 -6 -1 -13 -12
Rorelseresultat 452 432 20 747 727
Rorelsemarginal, % 14,8% 14,2% 15,3% 14,9%
Réntekostn och likn resultatposter -33 -43 -57 -67
Ovriga finansiella poster 2 0 13 11
Finansnetto -31 -43 12 -44 -56
Resultat efter finansiella poster 421 389 32 703 671
Vinstmarginal, % 13,8% 12,8% 14,4% 13,7%
Bokslutsdispositioner - - - -353 -353
Skatt -99 -91 -8 -83 -75
Arets resultat 322 298 24 267 243
- varav hanforligt till:

- moderbolagets aktiedgare 321 288 262 229

- minoriteten 1 10 5 14
KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Januari - augusti

Belopp i mnkr 2017 2016 Helar 2016
Rorelseresultat 452 432 727
Justering av poster som inte ingar i
kassaflodet 398 387 616
Betald skatt -20 -25 -11
Réantor och utdelning -28 -43 -66
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital 802 751 1266
Rorelsekapitalets forandring 221 235 136
Investeringsverksamheten -366 -471 -743
Operativt kassafltde 657 515 659
Finansieringsverksamheten -595 -460 -570
Periodens kassaflode 62 55 89
Likvida medel vid periodens borjan 352 263 263
Likvida medel vid periodens slut 414 318 352
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BALANSRAKNINGAR
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31 augusti Forandring

Belopp i Mnkr 2017 2016 2017
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgngar 46 20 27

Materiella anlaggningstillgdngar 7991 7010 929

Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 74 230 -111

Summa alaggningstillgangar 8111 7260 845

Omsattningstillgangar

Varulager mm 74 75 -8

Kortfristiga fordringar 857 859 -729

Kassa och bank 414 318 207

Summa omséttningstillgangar 1345 1252 -530

SUMMA TILLGANGAR 9456 8512 315
Eget kapital och skulder

Eget kapital 4926 4 365 483

Avséattningar 1060 928 70

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1545 1879 11

Ovriga langfristiga skulder 236 207 10

Summa langfristiga skulder 1781 2086 21

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 588 133 198

Checkrékningskredit 1 45 1

Ovriga kortfristiga skulder 1100 955 -458

Summa kortfristiga skulder 1689 1133 -259

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9456 8512 315

Soliditet, % 52,1% 51,3%
FORANDRING EGET KAPITAL

Hanforbart till &gare till moderbolaget
Ovrigt
tillskjutet Annat eget Minoritets-

Belopp i Mnkr Aktiekapital kapital kapital Summa intresse Summa
Utgdende balans féregaende ar 434 116 3752 4302 141 4443
Ovriga forandringar/forvarvseffekter 0 161 161
Periodens resultat 321 321 1 322
Vid periodens slut 434 116 4073 4623 303 4926
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Omsattning, mnkr
Rorelseresultat, mnkr

Resultat efter finansiella intakter och kostnader, mnkr
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SASONGSVARIATIONER 2013 — 2017
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